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Ulaganje

Aktivno upravljanje osobnom imovinom
podrazumijeva paZzljivo planiranje Stednje za
buduénost, kreditnog opterecenja i
zadovoljavanja tekucih potreba. U ovoj
brosuri Zelimo detaljnije razjasniti neke od
pojmova i procesa vezanih uz upravljanje
osobnom imovinom te pojasniti ulaganje u
investicijske fondove.

Osobna imovina

Kao Sto joj i naziv govori, osobna imovina ukljuCuje svu imovinu u
necijem vlasnistvu. Pod tim podrazumijevamo nekretnine ili zemljista
koje netko posjeduje te Stednju u bankama i investicije na trzistima
kapitala. Ideja upravljanja osobnom imovinom zasniva se na cjelovitom
pogledu na tu imovinu. Financijskim Zargonom receno, sva imovina
koju posjedujemo ¢ini nas portfelj imovine. Vecina ljudi ima jasne
stavove i ocekivanja vezana uz Stednju u bankama ili ulaganje u
nekretnine, no ulaganje na trzistima kapitala kod nas je nesto manje
poznat pa samim time i manje zastupljen oblik ulaganja u osobnim
imovinskim portfeljima. Dobro isplaniran portfelj trebao bi sadrzavati
razlicite oblike imovine, jer su u pravilu portfelji s viSe vrsta imovine
stabilniji i manje rizicni od portfelja koji su izlozeni samo jednoj ili
dvjema vrstama imovine.

Ulaganja na trzistu kapitala

Govorimo li o ulaganjima na trzistima kapitala, prvenstveno mislimo
na ulaganja u obveznice i dionice. Ulaganje u obveznice je poput
ulaganja u kredit, s tim da se sada nalazite .s druge strane” kredita:
kupujete vrijednosni papir nekog duznika (izdavatelja) i zauzvrat

dobivate odredeni iznos godisnjih kamata, a na kraju i uloZzenu glavnicu.

Za razliku od obveznica, ulaganjem u dionice kupujete dio vlasnistva u
raznim dionickim drustvima. Pojednostavljeno receno, ulazuéi u
dionice ulazete u tude poduzetnicke poduhvate. Time dobivate pravo na
proporcionalno sudjelovanje u raspodjeli dobiti dionickog drustva u Cije
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ste dionice uloZili svoj novac. Najcesce se dobit isplacuje u obliku
dividendi. Kao i obveznicama, i dionicama se trguje na trzistima
kapitala pa su uglavnom brzo unovcive.

Dionice i obveznice se pojavljuju u mnostvu razlicitih oblika i s
razlicitim karakteristikama pa je njihovo vrednovanje, odnosno
utvrdivanje mogucnosti zarade na njima, zahtjevna disciplina. Time se
bave profesionalni upravitelji imovinom i ulagaci na trzistima kapitala
poput portfelj menadzera ili analiticara. Zbog kompleksnosti ulaganja
na trzistima kapitala za vecinu je ljudi racionalno obavljati takva
ulaganja putem posrednika — investicijskih fondova.

Investicijski fondovi

Investicijski fondovi su zajedni¢ka imovina njihovih ulagatelja kojima
upravlja drustvo za upravljanje investicijskim fondovima poput OTP
Investa. Oni su posrednici izmedu ulagaca i trzista kapitala.
Investicijski fondovi se razlikuju po formi i dijele se na otvorene
investicijske fondove s javnom ponudom (UCITS fondove) i alternativne
investicijske fondove (AIF). Osnovna razlika medu njima je u vrsti
imovine u koju ulazu i ogranicenjima ulaganja koja postavlja regulator
(Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, HANFA). Nadalje,
fondovi se razlikuju i prema ciljevima ulaganja, o¢ekivanom prinosu,
preporucenom roku ulaganja i stupnju rizi¢énosti imovine u koju ulazu.
Tako se UCITS fondovi dijele na novcane, obveznicke, mjeSovite i
dionicke fondove.

Investicijski fondovi su u Europi, pa tako i u Hrvatskoj, visoko regulirani
dio financijskog sustava. Osnovna razina kontrola uspostavljena je ve¢
u okviru drustva za upravljanje, a dodatno ih nadgledaju depozitar
(pohranjuje i administrira imovinu fondova), unutarnji i vanjski revizori te
HANFA. U zadnjih desetak godina, reguliranje rada investicijskih fondova
postalo je kompleksnije, a kako bi se ulagatelji dodatno zastitili Europska
unija potice razvoj UCITS fondova. UCITS otvoreni investicijski fondovi
su medu pravno najsigurnijim i najtransparentnijim financijskim
instrumentima na svijetu namijenjenim najSirem krugu ulagaca.



Zasto ulagati na trzistima kapitala?

Osnovni motiv je jednostavan: moguénost vece zarade. Naime, prema
nekima od najrelevantnijih izvora povijesnih podataka, godisnji povrati
koji se ostvaruju ulaganjem u drzavne obveznice su oko 1% veci od
prosjecne stope inflacije, dok su godi$nji povrati na ulaganje u dionice
oko 5% veci od prosjecne stope inflacije. lako ne postoje na taj nacin
uredeni podaci, smatra se da su prosjecni godisnji povrati na ulaganje u
nekretnine izmedu onih na obveznice i dionice. Usredoto¢imo li se samo
na mogucnost zarade te uzmemo u obzir brzu unovcivost obveznica i
dionica, mogli bismo zakljuciti da su ulaganja na trzistu kapitala
jednostavan odgovor na pitanje kako uloZiti svoj novac za buduénost.
Medutim, kada ulazemo novac na trzistima kapitala, bilo izravno ili
ulaganjem u investicijske fondova, postoji odredeni rizik ulaganja.

Rizik ulaganja

Koji su i kakvi rizici s kojima se suo¢avamo ulaganjem na trzistima
kapitala? Ukratko, moguénost ostvarivanja gubitaka.  Vrijednost
ulaganja na trzistima kapitala mijenja se na dnevnoj, mjesecnoj i
godisnjoj razini, ovisno o razli¢itim faktorima. Prosjec¢an intenzitet tih
promjena koristi se kao mjera rizika na trzistima kapitala te se naziva
jos i volatilnost ulaganja. Ulaganja Cija je volatilnost, odnosno
neizvjesnost smjera u kojem ce se vrijednost kretati veca, smatraju se
rizicnijim ulaganjima. No, neizvjesnost podrazumijeva i mogucénost
rasta vrijednosti pa rizi¢nija ulaganja mogu donijeti i ve¢u zaradu.

Kod ulaganja cije se cijene ne mijenjaju precesto, poput ulaganja u
nekretnine ili korporativne obveznice, takav rizik se ne vidi odmabh;
moze se Ciniti da su ona sigurnija od obveznica ili dionica cije se cijene
ces¢e mijenjaju, ali rijec je samo o prividu. Naime, takva ulaganja mogu
sadrzavati kreditni ili kamatonosni rizik. Ponekad je potrebno prili¢no
vremena da se taj rizik realizira, ali kad se to dogodi mogu se dogoditi i
nagli i veliki padovi vrijednosti takvih ulaganja.

Odnos povrata i rizika

Kod ulaganja na trzistima kapitala moramo balansirati izmedu Zelje za
vec¢om zaradom i rizika koji pritom moramo preuzeti. Veza izmedu
rizika i povrata koji o¢ekujemo na nasa ulaganja je vrlo ¢vrsta; gotovo
da je pravilo da moramo prihvatiti veci rizik ukoliko Zzelimo ostvariti
veci povrat. lako to u pocetku moze izgledati obeshrabrujuce, valja
imati na umu da ne postoji sigurno ulaganje. Cak i ako ulazemo u
drzavne obveznice, Stedimo u banci ili posjedujemo dionice
profitabilnog poduzeda, izloZzeni smo moguc¢em padu vrijednosti
ulaganja, odnosno gubitku dijela Stednje.

« Je li moguce, barem donekle, upravljati takvim rizicima?

« Je li ih moguce smanijiti?

« Utjece li rok ulaganja na smanjenje tih rizika?

Odgovor na sva ta pitanja je potvrdan. Naime, diversifikacijom ulaganja,
visekratnim uplatama i duzim trajanjem ulaganja smanjujemo rizik

ulaganja, odnosno povec¢avamo vjerojatnost da ¢e se ostvariti ono zbog
Cega se i odluCujemo ulagati na trzistima kapitala, a to je mogucnost
vece zarade na ulozeni novac.

Dionice,
udjeli u dionickim
fondovima

Korporativne obveznice,
nekretnine, udjeli u

mjeSovitim fondovima

Drzavne obveznice, udjeli u
obveznickim fondovima

Novac, depozit u banci, udjeli u
novcanim fondovima, trezorski zapisi

Vedirizik i ve¢a zarada kako idemo prema vrhu piramide

Diversifikacija ulaganja

Diversifikacija ulaganja uklju¢uje smanjenje rizika ulaganja. Portfel]
diversificiramo tako da uklju¢imo vrlo razli¢ita ulaganja cija se
vrijednost nece uvijek istovremeno mijenjati; dok nekima vrijednost
bude padala, drugima ¢e moguce rasti (formalno, rijec¢ je o korelaciji
povrata na ulaganja).

Sto to znaéi u praksi? Osobni portfelj bi u idealnim uvjetima trebao
sadrzavati kratkoroc¢ni depozit ili ulaganje u novcane fondove za
moguce kratkorocne potrebe, ali i drzavne obveznice raznih zemalja,
dionice hrvatskih i europskih poduzeca, dionice zemalja u razvoju,
americke dionice, nekretnine, ulaganja u naftu, poljoprivredne sirovine,
zlato itd. Jasno je da je takav portfelj ulaganja vrlo tesko realizirati, ali
rizik ulaganja mozemo znac¢ajno smanjiti ako uklju¢imo samo neka od tih
ulaganja. Financijska teorija od sredine proslog stolje¢a diversifikaciju
smatra imperativom u formiranju svih imovinskih portfelja. lako je
diversifikacija ulaganja uvijek dobra, ona nije svemoguca; njome se
moze smanijiti rizik ulaganja, ali ne i u potpunosti ukloniti.



Proces ulaganja u osobnu imovinu

Kreiranje i upravljanje portfeljem
individualiziran je proces koji odgovara
preferencijama svakog ulagaca. Prije
pocetka aktivhog upravljanja osobnom
imovinom potrebno je odgovoriti na nekoliko
medusobno povezanih pitanja:

1. Koji je cilj mog ulaganja?
2. Na koji rok Zelim ulagati?

3. Kolika je moja tolerancija rizika?

Koji je cilj mog ulaganja?

Prije nego pocne ulagati, ulagatelj se unaprijed treba zapitati Sto Zeli
postic¢i ulaganjem. Definiranje cilja ulaganja podrazumijeva iznos koji
¢e ulagatelj uloziti, trajanje ulaganja prije nego sto mu sredstva opet
zatrebaju, kao i prinos na ulaganje koji bi ga zadovoljio. Naravno da se
kao odgovor namece Sto vec¢i mogudi prinos, ali radi se o pronalasku
optimalnog prinosa uzevsi u obzir rizicnost koja dolazi uz svako
ulaganje. |z odredivanja cilja ulaganja proizlazi planirano trajanje
ulaganja, odnosno rok na koji se zeli ulagati.

Na koji rok zelim ulagati?

Vrlo vazan kriterij prilikom odabira ulaganja je rok na koji ulazemo
sredstva. Nacelno govoreci, sto je razdoblje planirane sStednje duze,
svoja sredstva mozemo uloziti u rizicniju imovinu, a Sto je razdoblje
planirane sStednje krace, sredstva bi trebalo uloziti u manje rizicnu
imovinu. Na primjer, ako razmisljate o Stednji koju ¢ete koristiti tek kad
odete u mirovinu, primjerenije je dugorocnije i rizicnije ulaganje. Takva
ulaganja u kracem vremenu mogu pretrpjeti vece fluktuacije i pad
vrijednosti, ali u duzem vremenu mogu ostvariti svoj oekivani povrat.
Dionice, kupovina udjela u mjesovitom ili dionickom fondu primjeri su

takvog ulaganja. Ako pak znate da ¢e vam sredstva trebati za nekoliko
mijeseci ili godinu dana, onda je oroceni depozit u banci ili kupovina
udjela u novéanom fondu primjereno ulaganje. Ovakva ulaganja su
nisko rizi¢na, oc¢ekivani povrat im je manji, ali je i fluktuacija njihove
vrijednosti manja. U svakom slucaju, nezaobilazni dio u odabiru
ulaganja ¢ini i osobna tolerancija na rizik svakog ulagatelja.

Kolika je moja tolerancija rizika?

Ulagatelj treba pazljivo utvrditi koliki rizik ulaganja moze i zeli
prihvatiti. Razina rizika koju ulagatelj zeli prihvatiti moze se razlikovati
od razine rizika koju ulagatelj moze prihvatiti pa nam u odluci o odabiru
ulaganja pomazu prethodna razmatranja. Ciljevi oCekivanog povrata na
investiciju trebaju biti u skladu s odlukom o prihvatljivoj razini rizika.
Prizeljkivani ocekivani povrat mogao bi biti nerealisti¢an uzevsi u obzir
prihvatljivu razinu rizika i u tom slucaju, ulagatelj treba smanjiti
ocekivanja o povratu koji bi ga zadovoljio. Na primjer, ne mozemo
ocekivati da ¢emo ulaganjem u depozite ili nov¢ane fondove ostvarivati
5 do 6 posto dugoro¢nog godisnjeg povrata. Naravno, treba paziti i da
pretjerano optimisticnim ocekivanjima o povratima koji se mogu ostvariti
ulaganjem u rizi¢niju imovinu ne preuzmemo razinu rizika (a time i
mogucih gubitaka) koju nismo spremni prihvatiti. Primjerice, ne mozemo
uloziti sav novac koji imamo u nekoliko dionica i iznenaditi se kad nam
vrijednost ulaganja padne za 30 posto. Dugoro¢na stednja i ulaganje su
discipliniran proces u kojem je najvaznije imati realna ocekivanja.



Rebalansiranje portfelja

Rebalansiranje ili prilagodavanje portfelja ¢e vrlo vjerojatno biti
neophodno u nekom trenutku ulaganja. Ako je neka investicija u vasem
portfelju ostvarila rezultate bolje od ocekivanih, prodajom te imovine
osigurat ¢ete da se va$ portfelj podudara s prvobitnom raspodjelom
imovine. Isto mozete posti¢i nadokupljivanjem one imovine koja je
ostvarila rezultate slabije od ocekivanih.

Prije nego kupite ili prodate investicije u vasem portfelju, trebali biste
odgovoriti na sljedeca pitanja:

—_

. Je li se promijenio moj investicijski cilj, moja tolerancija na rizik ili
razdoblje ulaganja koje sam definirao?
Ako je odgovor na neko od navedenih pitanja potvrdan, potrebno je
promijeniti strategiju ulaganja. Portfelj ulaganja treba biti
prilagoden svim Zivotnim situacijama te buduc¢im ciljevima.

N

. Ostvaruju li moje investicije ocekivane prinose?
Ako je neka investicija premasila oc¢ekivane prinose, mozda bi bilo
dobro ,zakljucati" tu zaradu i sredstva uloziti u neku nisko rizicnu
imovinu. Isto tako, ako investicija u duZzem roku ne ostvaruje
ocekivani povrat, mozda bi je bilo dobro zamijeniti nekim drugim
ulaganjem.

3. Jesu li se promijenili investicijski fondovi u koje ulazem?
Investicijski fondovi mogu promijeniti cilj svog ulaganja, rizicnost,
strukturu imovine, valutu denominacije i sli¢no. Provjerite jesu li
takve promjene i dalje u skladu s vasim ocekivanjima od ulaganja.

Primjer jednoratnog ulaganja i ulaganja u obliku
viSekratnih uplata

Usporedit ¢emo cetiri razlicita ulaganja u index CROBEX total return
(indeks koji replicira ukupni povrat na hrvatske dionice).

Karakteristike ulaganja:

1.10.000 kuna uplaceno na pocetku razdoblja ulaganja u trajanju od 15
godina

2.10.000 kuna podijeljeno na 15 uplata od 667 kuna

3.10.000 kuna uplaceno na pocetku razdoblja ulaganja u trajanju od 10
godina

4.10.000 kuna podijeljeno na 10 uplata od 1.000 kuna

Vrijednost ulaganja u kunama na kraju svake godine

Kod prvog ulaganja, ¢itav iznos ulaganja od 10.000 kuna uplacen je na
pocetku razdoblja ulaganja. Tijekom prvih nekoliko godina trajalo je
razdoblje jako velikog rasta i ulagatelj koji je odmah ulozio cijeli iznos
ulaganja relativno brzo je ostvario veliki povrat na svoj ulog.
Zahvaljujuci tom velikom pocetnom povratu na ulaganje, ¢ak i nakon
velike financijske krize 2008. godine, prvi ulagatelj je jos uvijek je bio ,.u
plusu” u odnosu na svoj pocetni ulog.

Kod drugog ulaganja ulagatelj je ulagao postupno, iznos od 10.000
kuna podijelio je na 15 uplata u iznosu od 667 kuna koje je uplacivao na
kraju svake godine. S obzirom da je oko polovice iznosa ulozeno u
razdoblju u kojem je indeks CROBEX total return ostvarivao relativno
nizak godisnji povrat, povrat na ovo visekratno ulaganje takoder je bilo
relativno nisko. Ulagatelj je na kraju svake godine ipak ostvario
pozitivnu vrijednost ulaganja u odnosu na ulozeni iznos sredstava.

U tre¢em primjeru, ulagatelj koji je odmah uplatio ¢itav iznos ulaganja,
poceo je ulagati u najnepovoljnijem trenutku. U prvoj godini ulaganja
izgubio je gotovo dvije trecine pocetno uloZzenog iznosa te do kraja
2076. nije uspio vratiti ulozeni novac.

Kod visekratnog ulaganja u razdoblju od 10 godina, situacija je puno
povoljnija u odnosu na ulaganje u tre¢em primjeru. Glavnina iznosa
ulagana je nakon velikog pada 2008. te je do kraja razdoblja ulaganja
ulagatelj ostvario pozitivan povrat.



Moze se zakljuciti da se isplati ulagati i male iznose, da izostanak veceg
iznosa sredstava ne treba biti prepreka za ulaganje te je ulaganje
visekratnim uplatama cesto stabilnije od onog u kojem se ulaze
inicijalnom uplatom.

Primjer diversificiranog ulaganja

Sljedeci primjer pokazuje ulaganje od 31.12.2002. do 31.12.2016. putem
Cetiri investicije:

1. DAX Index (indeks njemackih dionica)

2. CROBEX Index (indeks hrvatskih dionica)

3. EUR GOVT 10Y (indeks koji prati europske drzavne obveznice koje
dospijevaju za 10 godina)

4. Portfelj ulaganja koji se sastoji od sva tri navedena ulaganja

Kod prve tri investicije ulagatelj je cijeli iznos uloZio u jednu vrstu

imovine, dok je u posljednjem primjeru ukupni iznos koji je planirao
uloziti u odredenim omjerima podijelio na tri razlicite investicije.

Graf kretanja vrijednosti sve 4 investicije
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Iz ovog primjera se vidi da vrijednost portfelja koji se sastoji od vise T+t
razli¢itih vrsta imovine, od razlicitih dionica i obveznica, moze manje
oscilirati u odnosu na ulaganje u pojedinacne dionicke indekse, dok
istovremeno povrat na takvo ulaganje moze biti vec¢i od ulaganja
iskljucivo u obveznice.
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OTP Invest fondovi

OTP Invest fondovi

Fondovi s neograni¢enim trajanjem

maniji rizik i ocekivani povrat, kraci rok ulaganja —

- vecirizik i o¢ekivani povrat, dugorocnija ulaganja

N

OTP Short . . . -
OTP Start OTP e-start feenend OTP Absolute OTP Uravnotezeni OTP Indeksni OTP Meridian 20
HRK

HRK EUR EUR EUR EUR EUR
SRRI:2 SRRI:2 SRRI:2 SRRI:4 SRRI:4 SRRI:4 SRRI:4
Synthetic risk and reward indicator (SRRI) je pokazatelj odnosa Klase rizi¢nosti prema SRRl indikatoru

rizinosti i povrata svakog fonda. Nizi SRRI oznacava manju rizi¢nost
fonda i manji o¢ekivani povrat, dok veéi SRRI znaci vecu rizi¢nost fonda »» mm
i veci oCekivani povrat. SRRI se temelji na prosjec¢noj volatilnosti fonda

u posljednjih pet godina.

Fondovi s zasticenom glavnicom

nisko rizi¢ni fondovi s ograni¢enim rokom ulaganja




Naknade

Prilikom ulaganja u investicijske fondove, ulagatelji se susrecu s
razlicitim vrstama troskova. Razlicita drustva za upravljanje i fondoviimaju
razlicite troskove, a svi troskovi nekog fonda navedeni su u njegovom
prospektu. Prospekti fondova kojima upravlja OTP Invest dostupni su
na mreznim stranicama drustva OTP Invest, www.otpinvest.hr.
TroSkove ulaganja u investicijski fond mozemo podijeliti u dvije
osnovne skupine: jednokratne troskove (ulazne i izlazne naknade) te
godisnje troskovi (primjerice naknada za upravljanje).

Zasto se obracunavaju ulazni/izlazni troskovi?

Ulazni troskovi se ulagatelju zaracunavaju prilikom kupnje udjela u
investicijskom fondu. Oni predstavljaju naknadu distributeru za
prodaju investicijskih udjela fonda te pokrice svih troSkova povezanih s
kupnjom udjela. Izlazni troskovi se ulagacu zaracunavaju prilikom
prodaje udjela u investicijskom fondu. Izlazni troSkovi se zara¢unavaju
uglavnom kao naknada drustvu za upravljanje za pokrivanje troskova
vezanih uz prodaju udjela.

Ulazni i izlazni troskovi se medu fondovima drustva razlikuju. Veci
troskovi su karakteristi¢ni za rizi¢nije fondove (dionicke) te za fondove
s zasticenom glavnicom, dok su nizi troskovi karakteristi¢ni za

VIEFOHERELGELE]

OTP Start

OTP e-start

OTP Short term bond
OTP Uravnotezeni

OTP Indeksni
OTP Meridian 20

OTP Absolute

OTP Mutlti

OTP Multi 2
OTP Multi USD

~

Naknada za upravljanje

obveznicke i mjeSovite fondove, a novcani fondovi obi¢no tih troSkova
nemaju. Izlazna naknada ulagateljima takoder pokazuje koji je najkraci
rok ulaganja koji se ocekuje u pojedinom fondu. Naravno, ulagatelji
mogu povuci svoj novac iz fondova u bilo kojem trenutku, ali se u
slu¢aju trajanja ulaganja koje je krace od predvidenoga naplacuje
izlazna naknada.

Kako se obracunava naknada za upravljanje?

Naknada za upravljanje obracunava se svaki dan u odnosu na neto
vrijednosti investicijskog fonda (NAV). Neto vrijednost se izracunava
zbrajanjem vrijednosti svih pozicija u fondu i oduzimanjem obveza
fonda od tog iznosa. Drustvo za upravljanje svaki dan od te vrijednosti
isplacuje naknadu za upravljanje, koju dijeli s brojem dana u godini
(npr. (2/364)%, ako imamo 364 dana u godini. Veli¢ina ,dnevnih”
naknada za upravljanje obracunata drustvu je u tom primjeru jednaka
2%/364 od neto vrijednosti pojedinog fonda taj dan. Ako drustvo za
upravljanje objavi da je godisnji povrat odredenog fonda, na primjer
OTP Indeksnog fonda, na dan 20.11.2016. iznosio 20%, to je povrat na
ulozena sredstva koji u sebi ve¢ sadrzi naknadu za upravljanje kao i
sve ostale naknade.

Osim ulaznih/izlaznih naknada i naknada za upravljanje, na imovinu
fonda mogu utjecati i sljedeci troskovi: troskovi posredovanja prilikom
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kupnje i prodaje vrijednosnih papira na organiziranom trzistu
vrijednosnih papira, naknada depozitaru, troskovi platnog prometa,
troskovi revizije, troskovi skrbnic¢kih usluga, naknada koja se placa
regulatoru i druge naknade.

Zasto se neto vrijednost fonda (NAV) ne objavljuje svakog
trenutka?

Vrijeme objave dnevne vrijednosti udjela je uglavhom ovisno o radnom
procesu pojedinih drustava za upravljanje (ili skrbnic¢kih banaka) koja
vrijednost udjela izracunavaju, odnosno potvrduju. Kako bi se
izraCunala vrijednost udjela, potrebno je obraditi sve cijene
vrijednosnih papira u portfelju fonda koje su se dogodile od posljednjeg
izraCuna vrijednosti udjela. Sva ta kasnjenja pridonose trajanju obrade
prilikom izracuna pa su zato obrade aktivnijih fondova i fondova s
vec¢im udjelom stranih vrijednosnih papira zahtjevnije i dugotrajnije,
Sto uzrokuje kasnije objavljivanje vrijednosti fonda. Objavu cijena

udjela izabranog fonda mozete pratiti na mreznim stranicama drustva.

Dugoroc¢na ulaganja u fondove i porez na kapitalnu dobit

0d 2016. godine se, kao i u vecini zemalja Europske unije, i u Hrvatskoj
naplacuje porez na kapitalnu dobit (porezna stopa iznosi 12% godisnje
i uvecana je za prirez jedinica lokalne samouprave). lako to samo po
sebi komplicira ulaganja na trzistu kapitala, paiu investicijske fondove,
treba istaknuti da se porez na kapitalnu dobit ne obracunava (niti
naplacuje) za ulaganja duza od dvije godine. Takoder, ukoliko prodate
udjele u nekom od fondova kojima upravlja OTP Invest, ali ih pri tome
zamijenite za udjele u nekom drugom fondu kojim upravlja OTP Invest,
onda se takva zamjena udjela ne tretira kao prodaja udjela, vec¢ kao
jedinstveno ulaganje. Drugim rije¢ima, razdoblje od potrebne dvije
godine za neoporezivanje se ne prekida nego neprekinuto tece.

Kako je za fondove koji su okrenuti dugorocnijim ulaganjima poput
dionicaidugorocnih obveznica preporuceni rok ulaganjaiinace duzi od
dvije godine, proizlazi da se na dugoroc¢nija ulaganja u fondove porez na
kapitalnu dobit ne naplacuje. To je jedna porezna pogodnost u odnosu
na kratkorocCnija ulaganja poput Stednje u depozitima banaka. Stoga je
korisno odrediti dugorocnije ciljevima ulaganja i dio imovine uloziti na
duzi rok.
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@ otp invest

/elite se dodatno informirati?

Dodatne informacije na hrvatskom jeziku o nasim
proizvodima i uslugama, prospektima i kljuc¢nim
podacima za ulagatelje ponudenih investicijskih
fondova mozete potraziti u elektronskom obliku:

&

web stranica: www.otpinvest.hr

e-mail: info@otpinvest.hr

kontakt telefon: 072 201 092

Poslovnice OTP Banke u tiskanom obliku
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