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lzvje$ée Poslovodstva Drustva za upravljanje

OTP invest d.0.0. za upravljanje fondovima (“‘Drustvo za upravljanje”) predstavija izvjestaj za OTP

OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom (‘Fond’) za 2017. godinu.

Osnovni podaci o fondu
OTP OPTIMUM fond, otovreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond”) je otvoreni

investicijski fond dostupan &iroj javnosti, s ograni¢enim trajanjem.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godina);
uravnotezenje oscilacije cijene udjela obveznickim dijelom portfelja Fonda; primjerenu likvidnost uloZenih
sredstava i stalnu moguénost unovéavanja udjela; disperziju ulozenih sredstava uz nize troSkove izvr$enja

transakcija; pristup trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.
Osnovni podaci o Drustvu za upravijanje

OTP Invest d.o.o je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima ('Drustvo za upravljanje’). Na kraju
2017. godine upravijalo je sa osam UCITS fondova i dva alternativna investicijska fonda s javnom

ponudom.
Korporativno upravijanje Drustva za upravljanje

Korporativno upravijanje provodi se kroz organé upravijanja OTP Investa d.o.0, odnosno Skupstinu,

Nadzomni odbor i Upravu Drustva za upravljanje.

Skupstinu Drustva za upravljanje ¢ini OTP Banka Hrvatska d.d sa sjediStem u Zadru, Ulica Domovinskog
rata 3, Hrvatska, i OTP Fund Management Private Company Limited by shares sa sjedistem u Budimpesti

1134, Vaci ulica 33, Madarska.

Nadzorni odbor sastoji se od pet &lanova koje svojom odlukom bira Skupstina Drustva za upravljanje.
Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva za
upravljanje. Takoder, Nadzorni odbor usvaja poslovnu politiku i poslovni plan Drudtva za upravljanje te
nadzire da li Drustvo za upravijanje posluje u skladu sa zakonom, opéim aktima i odlukama Drustva za

upravljanje.

Poslove Drustva za upravljanje, kompletnu poslovnu politiku, cjelokupno poslovanje, te zastupanje prema
tre¢im osobama provodi Uprava Drustva za upravljanje sastavljena od dva &lana koje imenuje nadzorni

odbor Drustva za upravljanje.
Vjerojatan buduci razvoj Fonda

Buduéi razvoj Drustva za upravljanje usmjeren je ka cilju povecanja imovine pod upravijanje, kao i
optimizaciji procesa unutar Drustva za upravijanje. Uprava Drustva za upravljanje smatra da ¢e znacajan
korak ka ostvarenju tog cilja biti napravijen nakon zavrsetka procesa spajanja Splitske banke s OTP
bankom u RH. Drustvo za upravljanje daje poseban naglasak daljem usavréavanju svojih zaposienika kako

bi o&uvalo i poboljsalo konkurentsku sposobnost na trzistu fondova u RH.

Dru&tvo za upravijanje je u 2016. godini pokrenulo svoj prvi fond (OTP Absolute) voden kvantitativnim
metodama, a u 2017. godini zabiljezene su nezanemarive uplate u taj Fond. Tijekom 2017. godine
pokrenuta su dva nova fonda :OTP SHORT-TERM BOND fond i OTP MULTI USD fond.

Tijekom 2018. godine Druétvo za upravijanje preuzima upravijanje nad Proprius fondom, zatvorenim
nekretninskim AlF-om. lako ce upravljanje tim Fondom donijeti odredenu kompleksnost u strukturu Drustva
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lzvje$ée Poslovodstva Drustva za upravljanje
za upravljanje, Uprava ocekuje da ¢e prihodi od upravljanja tim Fondom nadoknaditi dio prinoda koji se

smanijuje od ocekivanog daljnjeg smanjenja naknada u niskoriziénim fondovima.

Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo za upravljanje tijekom 2017.godine nije imao znagajnih aktivnosti u pogledu istraZivanja i razvoja.
Informacije o otkupu vlastitih dionica

Tijekom 2017. godine nije bilo otkupa vlastitin dionica.

Postojanje podruZnica Drustva za upravljanje

Dru&tvo za upravljanje nema podruznica.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 9. Broj ¢lanova
Fonda je na 31.prosinca 2017.godine bio 177. U 2017. godini prosjean godisniji prinos OTP OPTIMUM

fonda iznosio je 1,53%.

Pregled neto imovine Fonda
Neto imovina Fonda na dan 31. prosinca 2017. godine iznosila je 22 183 tisuéa kuna (31.12.2016.: 22.014
tisuéa kuna). Detaljina struktura imovine i obveza Fonda prikazana je kroz biljeske u financijskim

izvjestajima.

Izlozenost rizicima
Detalji o upravljanju rizicima Fonda su opisani u biljesci 12: Financijski instrumenti i povezani rizici.

Pregled poslovanja Fonda u 2017.godini
Detaljan pregled poslovanja Fonda prikazan je kroz biljeske financijskog izvjestaja.

Zna&aijni poslovni dogadaiji nakon kraja poslovne godine
Nakon proteka poslovne godine nije bilo znacajnih poslovnih dogadaja koji bi utjecali na poslovni rezultat

za 2017. godinu.
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Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu | odobravanje godisnjih
izvieStaja

Uprava Drustva OTP invest d.0.0. za upravijanje fondovima odgovorna je za upravijanje OTP OPTIMUM
fondom, otvorenim alternativnim investicijskim fondom s javnom ponudom u skladu s njegovim Prospektom
i hrvatskim Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br.16/13) i Zakonom o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143/14). Isti zahtijevaju da Drustvo za
upravljanje pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog polozaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini vlasnika udjela Fonda
i udjelima i nov€anih tokova u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja koji su
usvojeni od strane Europske unije te je odgovorno za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija
potrebnih za pripremu tih financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima
opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspoloZivih mjera u cilju otuvanja imovine Fonda te

sprie¢avanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZeéim racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono$enje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena te pripremanje financijskih izvjeStaja temeljem principa neogranicenog vremena

poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 9 do 49, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godis$njih i polugodignjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda
(NN, br.41/17), zajedno s pripadajuc¢im uskladama, prikazani na stranicama od 50 do 55, odobreni su od

strane Uprave Drustva za upravljanje 27. travnja 2018. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku.
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1zVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela u OTP OPTIMUM fond - UCITS otvorenom investicijskom fondu s javnom
ponudom

Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvjedtaja fonda OTP OPTIMUM fond - UCITS otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom (,Fond"), koji obuhvadaju izvjestaj o financijskom
poloZaju na 31. prosinca 2017., izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u

neto imovini vlasnika Fonda i udjelima i izvjestaj o novéanom toku za tada zavréenu godinu
te biljedke uz financijske izviedtaje, ukljuCujucii sajetak zna&ajnih raéunovodstvenih politika.

Prema nagem misljenju, prilozeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Fonda na 31.prosinca 2017. i njegovu financijsku uspjesnost
te njegove novcane tokove za tada zavréenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI-ima) koje je usvojila Europska unija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima (MRevS-ima). NaZe odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u

nagem izvje$cu neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih
izvjestaja. Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode
(,IESBA Kodeks") i ispunili smo nase etitke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu

za nase misljenje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kljuéno revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za natu reviziju financijskih izviestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjem smo
se bavili u kontekstu nase revizije financijskih izvjedtaja kao cjeline i pri formiranju naseg
miéljenja o njemu, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.
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ZABAHR2X IBAN: HR2723600001 1018963 13; Privredna banka Zagreb d d., Radnigka cesta 50, 10 000 Zagreb, 2 racun/bank account no 2340009-1110098294, SWIFT Code PBZGHR2X IBAN
HR3823400091 1 10098294. Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2. raéun/bank account no. 24840081 100240905, SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR 1024840081 100240905,
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1zVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje (nastavak)

Fer vrijednost financijske imovine

Za racunovodstvene politike vidjeti biljesku 3 te biljesku 11 za dodatne informacije vezane Uz
identificirano kljuéno revizijsko pitanje

U svojim financijskim izvjedtajima Fond ima iskazanu imovinu koja je klasificirana u portfelju ,po fer
vrijednost kroz dobit ili gubitak®, a koja se sukladno Medunarodnom raéunovodstvenom standardu 39
- Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, mjeri po fer vrijednosti.

S obzirom da navedena imovina &ni znacajan dio neto imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti
ukljuéuje znacajne prosudbe i procjene od strane Uprave Drustva (,Drustva®), odlutili smo se ukljuditi
fer vrijednost financijske imovine kao kljuéno revizijsko pitanje na koje smo sé usmjerili tijekom
revizije.

Kako smo pristupili kljucnom revizijskom pitanju tijekom nase revizije

Nage revizijske procedure ukljuéivale su provjeru adekvatnosti dizajna i pregled implementacije
internih kontrola Drustva Fondom, testiranje operativne udinkovitosti istih te neposredno testiranje fer
vrijednosti vrijednosnih papira iz portfelja ,po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak.” Kljucna interna
kontrola na koju se oslanja Uprava Drutva kako bi se osigurala ispravna fer vrijednost financijske
imovine iz portfelja ,po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak™ je dnevna usklada neto vrijednosti Fonda s
depozitarnom bankom.

Nase procedure ukljuivale su testiranje:

e« Operativne udinkovitosti dnevne interne kontrole izmedu Drustva i depozitarne banke preko
koje Uprava Druétva osigurava da je dnevna neto vrijednost imovine Fonda pod upravljanjem
tocna.

Tijekom provodenja revizorskih procedura neposredno smMo testirali fer vrijednost vrijednosnih papira
iz Fondovog portfelja , po fer vrijednost kroz dobit ili gubitak®. Nase procedure su ukljucivale:

s Za vrijednosne papire kojima se trguje na aktivnom trzidtu usporedili smo cijenu po kojoj su
vrednovani u Izvjestaju o financijskom polozaju s javno dostupnom trzisnom cijenom.

e« Za vrijednosne papire kojima se ne trguje na aktivnom tryigtu ili isti ne kotiraju, provjerili smo
koriétene metode procjene te kljuéne pretpostavke Uprave Drudtva s ciljem utvrdivanja jesu li
koritene metode procjene te kljuéne pretpostavke razumne i u skladu s nasim ofekivanjima
temeljenim na javno dostupnim trzisnim i povijesnim podacima. Gdje je to bilo primjenjivo,
Kkoristili smo vlastitu prosudbu kako bismo odredili parametre za izradun fer vrijednosti ovih
financijskih instrumenata te smo vlastiti izracun usporedili s fer vrijednosti koje je izracunalo

Druétvo za upravljanje.
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1zVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)
Izvjesée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)

Ostale informacije

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
ukljucene u Godignje Izvjesce, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje i nase izvjedée neovisnog
revizora o njima.

Nage migljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije
i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim
izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Zini da su znatajno pogresno
prikazane. U pogledu I1zvjedéa poslovodstva Fonda, koji su ukljuceni u godidnje izvjesce, obavili

smo i postupke propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju provieru ukljucuje li
Izviesée poslovodstva potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o racunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom nage revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to
procijeniti, izvjestavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, U svim znacajnim odrednicama, S
prilozenim financijskim izvjestajima.

2. Izvjesée poslovodstva Fonda za 2017. godinu pripremljeno je, u svim znacajnim
odrednicama, u skladu s &lankom 21. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja stecenog u okviru
revizije financijskih izviedtaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze U ostalim
informacijama. U tom smislu mi nemamao ne&to za izvijestiti.

odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s MSFI-ima koje je usvojila Europska unija, i za one interne kontrole za koje Uprava
Druétva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvijestaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Fonda da nastavi s vremenski neogranicenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo,
pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene
osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili
namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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IZVJEgéE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
IzvjeSée o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nadi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez
znatajnog pogre$nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvijedée neovisnog revizora
koje ukljutuje nase midljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze olekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeCu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo  rizike znadajnog pogrednog prikaza financijskih
izvjedtaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nage misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogre$ke, jer prijevara
moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu
izrazavanja misljenja o udinkovitosti internih kontrola Fonda.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih ratunovodstvenih  politika i razumnost
raéunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuujemo o primjerenosti koristene raunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava |, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuéujemo o tome postoji i znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u
sposobnost  Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju¢imo da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nagem izvjedcu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim
izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nade misljenje.
Nadi zakljudci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg
izvje$c¢a neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da
Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

¢« QOcjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
ukljuéujuéi i objave, kao i odrazavaiju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima Kkoji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljuéujudi i onima u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni

tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima u vezi s neovisnoscu i da cemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utje€u na nasu
neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, O povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima Kkoji su zaduzeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekuceg
razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nagem izvjescu
neovisnog revizora, 0sim ako zakon ili regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada
odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjescéu
neovisnog revizora jer se razumno moze olekivati da bi negativne posljedice priopéavanja
nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priopcavanja.



Deloitte.

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
Izvjestavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadr¥aju godidnjih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih
izvjedtaja UCITS fondova (NN 41/2017) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 13. travnja 2017. godine, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na
stranicama od 50 do 54 (,Obrasci‘) koji sadrZe alternativni prikaz izvjestaja o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2017. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o
promjenama u neto imovini Fonda, izvjestaja o nov¢anom toku za 2017. godinu te izvjestaja
o posebnim pokazateljima Fonda, kao i uskladu Obrazaca (,Usklada"“), prikazanu na stranici
55, s financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama od 9 do 49. Uprava Drustva je
odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz
financijskih izvjeStaja Fonda prikazanih na stranicama od 9 do 49 na koje smo izrazili
pozitivno migljenje kao Sto je gore navedeno.

Ostale obveze izvjestavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a i Zakonom o reviziji

Glavna skupétina Drustva nas je imenovala revizorom Fonda 4. rujna 2017. godine za
potrebe revizije priloZzenih financijskih izvjeStaja. Nas neprekinuti angazman traje ukupno 2
godine te se odnosi na razdoblje od 1. sije¢nja 2016. godine do 31. prosinca 2017. godine.

Potvrdujemo sljedece:

. nade revizorsko miéljenje o priloZzenim financijskim izvijeStajima dosljedno je s
dodatnim izvje$¢em izdanim revizorskom odboru Druétva 27. travnja 2018. godine, u
skladu s &lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca;

» prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizorske usluge iz Clanka
5. stavka 1. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

T&msmo, L?Jsluge zakonske revi;_i'j_e,'bruiirli druge usluge. :
g “ Deloitte 7 J%v\\j

B nlsa\%haénik 1 | Sanja Petraci¢

Predsjednik Uprave | Ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o0.

Zagreb, 27. travnja 2018. godine

Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska



Izvjestaj o sveoubuhvatnoj dobiti
Za period od 01. sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi izraZeni su U tisuéama kuna)

Bilieske 2017.  2016.

Prihod od kamata 5 888 949
Neto gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 6 (509) (307)

Neto dobici / (gubici) od te¢ajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine

i obveza denominiranih u stranim valutama 5 (12)
Neto dobitakod ulaganja 384 630
Naknada za upravljanje ¥4 (143) (141)
Naknada depozitnoj banci 8 (24) (24)
Transakcijski troSkovi - -
Ostali trodkovi poslovanja 9 (11) (12)
Troskovi poslovanja (178) (177)

Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupni sveobuhvatni dobitak 206 453

Poveéanje neto imovine Fonda pripisane imateljima udjela 206 453

Raéunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 13 do 49 &ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

—_ 31. prosinca
BIIJESKE 2017.

Imovina
Novac i nov&ani ekvivalenti 10 1.034
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 11 21.167
Ostala imovina )
Ukupna imovina 22.201

Obveze
Obveze za naknadu za upravijanje 12
Ostale obveze 13 6
Ukupne obveze 18
Neto imovina viasnika udjela Fonda R2.183
Izdani udjeli investicijskog fonda 22 015
Poveéanjeneto imovine pripisane imateljima udjela 205
Preneseni gubitak iz prethodnih razdoblja (37)
Neto imovina pripisana imateljima udjela 2188
29.031

Broj izdanih udjela

Neto imovina viasnika udjela Fonda po izdanom udjelu (u kunama) 764,1282

Ra&unovodstvene politike i ostale biljieSke na stranicama 13 do 49 ¢in

izvjestaja.

31. prosinca
2016.

238
21.796

-

22.034

741,4761

e sastavni dio ovih financijskih

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom
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lzvjestaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

Za period od 01. sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2017.

2017.

tisuée kn  broj udjela

Neto imovina vlasnika udjela Fonda na
poéetku godine 22.014

Izdavanje udjela tijekom godine &

Otkup udjela tijekom godine (37)
Povecanje neto imovine pripisane imateljima 206
udjela

Neto imovina vlasnika udjela Fonda na 22.183

kraju godine

Raiunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 13 do
izvjestaja.

29.078

(47)

29.031

2016. 2016.
tisuce kn broj udjela
21.797 29.397
(236) (319)

453 -
22.014 29.078

49 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom
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|zvjestaj o novéanom toku

Za period od 01. sije¢nja 2017. do 31. prosinca 2017.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

Poslovne aktivnosti

Povecanjeneto imovine pripisane imateljima udjela

Novdéani tok iz poslovnih aktivnosti:
Prihod od kamata

Neto nerealizirani gubici od financijske imovine po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Nerealizirane tecajne razlike

Novéani tok iz redovnog poslovanja prije promjena u
obrtnim sredstvima

Promjene u obrtnim sredstvima:
Smanjenje ostale imovine

Povecanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz
raun dobiti i gubitka

Primici od kamata

(Smanjenje) / Povecanje ukupnih obveza

Neto novac ostvaren/(koriten) u poslovnim
aktivnostima

Financijske aktivnosti

Izdaci od otkupa udjela

Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima
Povecanje / (Smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2017 2016.
206 453
5 (888) (949)
6 400 323
38 120
(244) (53)
. 1
(146) (1.853)
1.225 949
@ y
832 (951)
(36) (237)
(36) (237)
796 (1.188)
238 1.426
10 1.034 238

Racunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 13 do 49 ¢&ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom
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Bilje$ke uz financijske izvjestaje

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond‘) je otvoreni
investicijski fond osnovan 16. travnja 2016. godine. OTP invest d.o.0. za upravljanje fondovima (“Drustvo

za upravljanje”) je drustvo za upravijanje Fondom.

Cilj Fonda je ulagateljima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godina);
uravnoteZenje oscilacije cijene udjela obvezni¢kim dijelom portfelia Fonda; primjerenu likvidnost uloZzenih
sredstava i stalnu moguénost unov&avanja udjela; disperziju ulozenih sredstava uz niZe troskove izvrsenja

transakcija; pristup trzistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.
Djelatnost

OTP OPTIMUM fond je otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: AlF)
gija je jedina djelatnost prikuplianje novéanih sredstava javnom ponudom te ulaganja tih sredstava u
razligite vrste imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciljem ulaganja AlF-a, a iskljucivo u
korist imatelja udjela tog AlF-a te u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br.
16/13 i 143/14). Fond je osnovalo i njime upravija OTP invest d.o.0. za upravljanje fondovima, sa sjedistem
u Zagrebu, Petrovaradinska 1, radi prikupljanja nov¢anih sredstava javnom ponudom i prodajom udjela
svim zainteresiranim ulagateljima te njihovog ulaganja u financijske instrumente na trzistima novca i

kapitala u zemlji i inozemstvu.

Rjesenjem Agencije Klasa: UP/I-972-02/15-01/20, Ur.broj: 326-01-440-443-15-3, od 15. svibnja 2015.
godine odobreno je osnivanje, prospekt, pravila te depozitna banka Fonda, kao i nudenje udjela Fonda

malim ulagateljima u Republici Hrvatskoj.
Fond je osnovan na 3,5 godina racunajudi od dana osnivanja.

Drustvo za upravijanje je duZno upravijati imovinom Fonda s pozorno§cu urednog i savjesnog
gospodarstvenika, iskljugivo u interesu &lanova Fonda, u skladu s prospektom Fonda i mjerodavnim

propisima.

OTP OPTIMUM je sukladno svojim obiljeZjima i naravi otvoreni alternativni investicijski fond s javnom
ponudom &iji je cilj ostvariti Sto veci kapitalni prinos na glavnicu uz istovremeno nastojanje ocuvanja

vrijednosti pocetnog uloga bez gubitka prilikom prestanka rada Fonda.
Cilj je Fonda ulagateljima nastojati ponuditi:
isplatu ulozenih nov&anih sredstava bez gubitka na kraju razdoblja ulaganja,

prinos od 1,5% s isplatom na kraju razdoblja trajanja Fonda,
isplatu kapitalne dobiti koju Fond moze ostvariti,

TSR N

unaprijed odredeni rok trajanja ulaganja.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Djelatnost (nastavak)

Otuvanje vrijednosti pocetnog uloga Fond moze ponuditi samo onim ulagateljima koji sredstva u Fondu
drze od osnivanja pa do prestanka trajanja Fonda. Ocuvanje vrijednosti potetnog uloga ostvaruje se
investicijskom strategijom Fonda pri &emu navedeni cilj nije garantiran od strane Drustva za upravljanje,

OTP banke d.d., kao ¢lana Drustva za upravljanje, niti drzave.
Strategija ulaganja i investicijski limiti

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda te time
i nagin kojim ¢e se ostvariti dugorogni ciljevi Fonda, dok nastavno navedena ograni¢enja ulaganja daju
osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih

rizika ulaganja.

OTP OPTIMUM je sukladno svojim obiliezjima i naravi otvoreni alternativni investicijski fond s javnom
ponudom &iji je cilj ostvariti 5to veéi kapitalni prinos na glavnicu uz istovremenao nastojanje ofuvanja

vrijednosti poetnog uloga bez gubitka prilikom prestanka rada Fonda.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ce se ulagati sredstva Fonda te time
i nagin kojim ¢e se ostvariti cilievi Fonda. Strategijom ulaganja Fond ¢e posebnu pozornost posvetiti zastiti
glavnice ulagatelja te ostvarivanju &to veceg kapitalnog prinosa na glavnicu. U smislu navedenog, Drustvo
za upravljanje ¢e nastojati ostvariti veéi prinos ulazuci imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one
dijelove trzista za koje procjeni da pruzaju najveci potencijal rasta. Pri tome, prilikom odabira ulaganja
Fonda, vodit ¢e se ratuna o primjerenoj disperziji sredstava (diverzifikaciji portfelja Fonda) te ofuvanju

primjerene razine likvidnosti.

Fond ¢ée svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente, uz naznacena
ograni¢enja ulaganja, ¢ime se daju osnovni okviri unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda

s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja:

e duznicki vrijednosni papiri koje je izdala, ili za njih jam&i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, bez ogranicenja,

e OTC opciju u trenutku stiecanja, do 20% sredstava Fonda,

o udjeli u subjektima za zajednitka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi glanici, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji su odobrenje za
rad dobili u tre¢oj drzavi te alternativni investicijski fondovi s javnom ponudom koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi &lanici, do 15% sredstava Fonda, uz uvjet da se u takvom

fondu ne naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu vecem od 2%,
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET 1ZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Strategija ulaganja i investicijski limiti (nastavak)

e duZnitke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave ili podruéne (regionaine)
samouprave ili drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj ili drzavi Clanici &ijim se vrijednosnim
papirima trguje na uredenim trzidtima, do 25% sredstava Fonda,

« depozite kod kreditnih institucija, do 35% sredstava Fonda,

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume), do 15% imovine Fonda.

U trenutku pokretanja Fonda u opciju ¢e biti ulozeno do 10% neto imovine Fonda, a preostali dio neto
imovine bit ée ulozen u kamatonosnu imovinu (depozite i obveznice) i investicijske fondove. Jedini opcijski

ili terminski ugovor koji ¢e Fond koristiti je call opcija.
Drustvo za upravljanje Fondom

Fondom upravlja OTP invest d.o.0. za upravijanje fondovima, sa sjedistem u Zagrebu, Petrovaradinska 1.
Drustvo za upravljanje je osnovano 27. studenog 1997. Temeljni kapital Drustva za upravljanje iznosi

12.980 tisu¢a kuna. Temeljni kapital Drustva za upravljanje uplacen je u cijelosti.

Clanovi Uprave, Nadzornog odbora i Revizorskog odbora Drustva za upravljanje investicijskim

fondom tijekom godine bili su:

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave od 01. srpnja 2005.
Marinko-8anto Mileti¢ — &lan Uprave do 1. kolovoza 2017.

Miaden Miler — &lan Uprave od 1. kolovoza 2017.

Nadzorni odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — &lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovié — &lan Nadzornog odbora
Sandor Tamas — élan Nadzornog odbora

Marko Oreskovi¢ — &lan Nadzornog odbora

Revizorski odbor
Zorislav Vidovié — Predsjednik odbora od 30. oZujka 2012.
Peter Janos Simon - &lan odbora od 30. oZujka 2012.

Aleksa Nikoli¢ - &lan odbora od 30. oZujka 2012.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET 1ZVJESTAVANJA (NASTAVAK)

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drustvo za upravljanje je kao depozitnu banku odabralo OTP banku Hrvatska d.d.,
Zadar. Kao depozitar Fonda, OTP banka Hrvatska d.d. obavljat ¢e nastavno navedene poslove depozitara
u skladu s primjenjivim odredbama Zakona, Prospektom i pravilima Fonda te ugovorom O obavljanju

poslova depozitara sklopljenim s Drustvom za upravljanje.

Banka skrbnik

OTP banka Hrvatska d.d., Ulica Domovinskog rata 3, Zadar.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija‘) je regulatorno tijelo Fonda.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koje

je usvojila Europska unija (,MSFI). Financijski izvje&taji odobreni su od strane Uprave Drustva za
upravljanje dana 27. travnja 2017.

Agencija zahtijeva da Drudtvo za upravijanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine
Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravijanje je duZno izdavati i otkupljivati udjele po tim

cijenama.

Osnova za mjerenje
Financijska izvie§¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak i derivativnih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti.

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim
od strane Europske unije zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravijanje donosenje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeGu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razlicitim drugim ¢imbenicima za
koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih
izvjestaja, a Ciji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije

lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjestavanja usvojenih od strane Europske unije koji imaju znacajan utjecaj na
financijske izvjestaje, kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguceg znadajnog uskladenja u

iduéoj godini objavljene su u Biljesci 4: Racunovodstvene procjene i prosudbe.

Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjestaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruzena na najblizu
tisuéu. Sluzbeni te¢aj na dan 31. prosinca 2017. godine bio je 7,513648 kuna za jedan euro (2016.:
7.557787 kuna) i 6,269733 kuna za jedan americki dolar (2016.: 7,168536 kuna).
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BilieSke uz financijske izvje$taje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJI SU PRIHVACENI U EUROPSKOJ UNIJI (,MSFI*)

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuce izvjestajno razdoblje

U tekuéem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojecih standarda i nova tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde (,OMRS") i usvajila ih je Europska
unija:

e izmjene MRS-a 7 ,lzvjeSée o novéanom tijeku” — ,Inicijativa u vezi s objavljivanjem", usvojene u
Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2017.),

e izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi
nerealiziranih gubitaka“, usvojene u Europskoj uniji 6. studenoga 2017. godine (na snazi za godisnja
razdoblja koja poginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.).

e izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016.“ proizasle iz
projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 8. veljate 2018. godine (izmjene MSFI-
ja 1 i MRS-a 28 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapodginju na dan ili nakon 1. sijegnja 2017.
godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2017. godine)

Usvajanje ovih izmjena postojecih standarda nije dovelo do znadajnih promjena u financijskim izvjestajima

Fonda.

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na

snazi

Na datum na koji je odobreno izdavanje konsolidiranih financijskih izvjestaja, u Europskoj uniji bile su

usvojeni, ali ne i na snazi sljedeci novi standardi koje je objavio OMRS:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti“, usvojen u Europskoj uniji 22. studenoga 2016. (na snazi za
godiénja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.),

» MSFI 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ te izmjene MSFl-ja 15 ,Datum stupanja MSFl-ja 15 na
snagu‘, usvojeni u Europskoj uniji 22. rujna 2016. godine (ha snazi za godi$nja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.),

e MSFI 16 ,Najmovi“, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.),

e izmjene MSFl-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama* — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija
temeljenih na dionicama" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2018)),

e izmjene MSFl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju® - ,Primjena MSFI-ja 9 ‘Financijski instrumenti’ u sprezi s
MSFI-jem 4 'Ugovori i osiguranju™, usvojene u Europskoj uniji 3. studenoga 2017. godine (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijednja 2018. ili ona u kojima se MSFI 9
,Financijski instrumenti“ prvi puta primjenjuje),

« izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti* — ,Predujmovi s negativnom naknadom" (na snazi za

godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.),
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
fzmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na

snazi (nastavak)

e izmjene MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima“ - pojasnjenje MSFl-ja 15 ,Prihodi od ugovora
s kupcima®, usvojene u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

e izmjene MRS-a 40 ,Ulaganja u nekretnine® — ,Prijenos ulaganja u nekretnine® (na snazi za godidnja
razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.),

o izmjene MSFI 1 i MRS 28 proizasle iz projekta godi$nje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS
28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 7.
veljate 2018. godine (izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2018. godine)

IFRIC 22 "Transakcije i predujmovi u stranim valutama" - usvojen od strane Europske unije 28.
ozujka 2018. godine (na snazi za godignja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.).

Drustvo za upravljanje je odlucilo ne usvoijiti ove nove standarde i izmjene postojecih standarda prije

njihovog stupanja na snagu. Drustvo za upravljanje predvida da usvajanje ovih standarda i izmjena

postojecih standarda nece imati materijalan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda u razdoblju pocetne

primjene.

Novi standardi te izmjene postoje¢ih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj

uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se zna¢ajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedecih standarda, izmjena postojecih

standarda i tumagenja, o &ijem usvajanju Europska unija 27. travnja 2018. jo$ nije donijela odluku (datumi

stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFl-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke” (na snazi za godi$nja razdoblia koja
zapoéinju na dan ili nakon 1. sijenja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e« MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2021. godine),

e izmjene MSFlja 10 , Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni¢kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruzenog subjekta ili zajedniékog pothvata" te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovréetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

+ izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih“ pod naslovom ,lzmjene, suzenje prava, odnosno isplata
iz planova primanja“(na snazi za godiénja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.
godine),

e izmjene MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedniékim pothvatima“ —,Dugorocna
ulaganja u pridruzene subjekte i zajednike pothvate* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju

na dan ili nakon 1. sijeénja 2019.),
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Novi standardi te izmjene postojeéih standarda koje je objavio OMRS, jo$ neusvojeni u Europskoj

uniji (nastavak)

¢ izmjene raznih standarda uslijed ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2015.-2017., proizadle iz projekta
godignje dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja
nepodudarnosti i pojasnjenja teksta (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2019.)

IFRIC 23 "Nesigurnost u porezu na dohodak" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili

nakon 1. sijeénja 2019.).
Druétvo za upravljanje smatra da uvodenje MSFI 9 nece imati materijalan utjecaj na financijske izvjestaje

Fonda.
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Biljeke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNAGAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izratunate na datum stjecanja, kojom se buduci
procijenjeni novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg
ugovora ili primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duznickih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od
kamata ukljuéuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije i ukoliko je primjenjivo transakcijske trogkove ili
ostale razlike izmedu pogetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti

po dospijecu, izraéunatih primjenom efektivne kamatne stope.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljucuju dobitke
umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske imovine i
obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, ukljuéujuéi nerealizirane tecajne razlike, ali iskljucujuci
kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak ukljuéuju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje
financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izratunavaju se primjenom metode

ponderiranog prosje¢nog troska.

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom te¢aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem teéaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Razlike
tedajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraéunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.
Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju po fer vrijednosti pretvorene
su u kune prema te¢aju Hrvatske narodne banke vazeéem na dan utvrdivanja vrijednosti. Razlike tecajeva
stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijskih instrumenata koji se vode po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak prikazani su u stavci neto dobici i gubici od financijske imovine po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

3. ZNAGAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preratunavanju monetarne imovine i obveza

denominiranih u stranim valutama (nastavak)

Sve ostale razlike te¢ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta po monetarnoj
imovini i obvezama, uklju€ujuéi novac i novéane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije u izvjestaju

o sveobuhvatnoj dobiti Fonda.

Troskovi poslovanja
Trogkovi Fonda za razdoblje ukljuéuju naknadu za upravljanje, naknadu depozitnoj banci i ostale troskove

poslovanja.

Naknada za upravijanje

Naknada za upravijanje Fondom koja se isplacuje Drustvu za upravljanje na teret imovine Fonda iznosi
0,65% neto vrijednosti imovine Fonda godi$nje, uvecano za iznos poreza U sluéaju postojanja porezne
obveze. Naknada za upravijanje nece se napladivati na imovinu Fonda ulozenu u druge fondove pod
upravljanjem Drustva. |znos naknade za upravijanje obracunavat ce se svakodnevno, jednostavnim
kamatnim ragunom na temelju neto vrijednosti imovine Fonda. Naknada se isplacuje Drustvu za upravljanje
jednom mjeseéno. DruStvo za upravijanje moze ulagatelju odobriti djelomiéan povrat naknade za
upravljanje na temelju zasebno donesene odluke. Odobreni povrat naknade isplacuje se ulagatelju iz
ukupno obracunate i naplacene naknade za upravijanje Fondom, pri cemu tako izradunat povrat moze
iznositi najvise do 30% (trideset posto) iznosa naknade. Naknada za upravljanje predstavlja prinod Drustva
za upravijanje. Uprava Drustva za upravijanje moZe donijeti odluku o promjeni visine naknade za

upravljanje u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Naknada depozitnoj banci

Naknada za obavljanje poslova depozitara Fonda isplacuje se depozitnoj banci na teret imovine Fonda i
iznosi 0,1% neto vrijednosti imovine Fonda godi$nje, uvecano za iznos poreza u sluéaju postojanja
porezne obveze. Naknada za obavljanje poslova depozitara neée se napladivati na imovinu Fonda uloZzenu
u druge fondove koji imaju istog depozitara kao i Fond. 1znos naknade za obavljanje poslova depozitara
obracunavat ée se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom na temelju neto vrijednosti imovine
Fonda. Naknada se isplacuje depozitnoj banci jednom mjesecno.Troskovi plativi depozitnoj banci

obragunavaju se i naplac¢uju na teret imovine Fonda u stvarnoj visini.

Ostali trogkovi poslovanja
Ostali troskovi poslovanja ukljuéuju trosak revizije, trodak naknada i pristojbi Agenciji i ostale troskove.

Svi trodkovi i naknade Fonda mogu se, U cijelosti ili djelomi¢no, odlukom uprave Drustva za upravljanje

obra&unati i naplatiti na teret Drustva za upravljanje kao njegov trosak.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNAGAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti

Klasifikacija
Drustvo za upravljanje klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sliedece kategorije: po fer

vrijednosti kroz dobit ili gubitak, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje
odluguje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju. Drustvo za upravijanje je vrijednosnice u portfelju
Fonda razvrstalo u vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak u skladu sa svojom strategijom
ulaganja. Sve vrijednosnice u Fondovom portfelju priznaju se na datum trgovanja i pocetno iskazuju po

trogku, koji ne uklju€uje trodkove transakcije.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak su financijska sredstva koja je Fond stekao radi
ostvarivanja dobiti iz kratkoroCnih promjena cijena. Nakon podetnog priznavanja, ove vrijednosnice se
obragunavaju i iskazuju po fer vrijednosti, sukladno Pravilniku o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a i
cijene udjela AlF-a (NN, br. 101/15). Fond iskazuje nerealizirane dobitke i gubitke u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru nerealiziranih dobitaka i gubitka od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuje domace duZnicke

vrijednosnice i izvedenice.

Zajmovi i potraZivanja

DuZni¢ke vrijednosnice koje je Drustvo za upravljanje steklo za raun Fonda osiguravajuci novtana
sredstva izravno zajmoprimateljima svrstane su u zajmove i potrazivanja i iskazane po amortiziranom
troéku. Buduéi kako nije namjera te vrijednosnice prodati odmah niti u kra¢em roku, svrstane su u zajmove

koji su kreirani za ratun Fonda i iskazani po amortiziranom trosku.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukljuéuju obveze za kupljene

vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu te financijske obveze proizasle iz

imovine vlasnika udjela Fonda.

Priznavanje
Fond poéetno priznaje zajmove i potrazivanja te primljene depozite u trenutku nastanka ugovornog odnosa.

Ostalu financijsku imovinu i financijske obveze (ukljuéujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana

instrumenta.
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3. ZNAGAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje (nastavak)
Od toga se datuma obraéunavaju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine

ili financijske obveze.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina se pocetno mjeri po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, za transakcijske troskove koji su
direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze. Transakcijski
trodkovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak odmah se
rashoduju, dok se kod druge financijske imovine i financijskih obveza amortiziraju.

Nakon po&etnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak mjere se po
fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom tro$ku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i
diskonti ukljuéeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem
efektivne kamatne stope instrumenta.

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, mjere se po
amortiziranom trosku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizasle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na preostali udio u imovini

Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trzi$nim cijenama na datum
izvjestavanja, bez umanjenja za procijenjene buduce tro$kove prodaje. Fer vrijednost financijske imovine
se odreduje prema zakljucnoj cijeni ponude na dan vrednovanja. Duznigke vrijednosnice koje kotiraju na
stranim trzistima se vrednuju po zaklju&noj cijeni ponude. Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po
neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane Drustava za upravljanje navedenim

fondovima.

Ako kotirana trzi&na cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealera
za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trzistu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se
primjenom tehnika procjene, ukljucujuci upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema trziSnim
uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih
tokova ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucéava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u

stvarnim trzinim transakcijama.
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3. ZNAGAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&anog toka, procijenjeni buduci novéani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni Uprave Drustva za upravljanje, a primijenjena diskontna stopa je trZina stopa na datum
izvjedtavanja koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela
odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trzi$nim podacima na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trzistu procjenjuje se temeljem
iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slugaju da prekine ugovor na datum izvjestavanja,

uzimajuéi u obzir trenutne trZisne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.
|zostanak cijene trgovanja za financijske instrumente na aktivnom trzistu

Za prenosive vrijednosne papire i instrumente trziéta novca kojima se trguje na aktivnom trzistu, u slucaju
izostanka zadnje cijene trgovanja objavijene na primarnom izvoru cijene za vrednovanje na dan
vrednovanja, fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju zadnje propisane cijene
trgovanja od prethodnog dana vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u

neaktivno trziste.

Za dugoroéne duZnicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu, u
sluéaju izostanka prosjecne cijene trgovanja ponderirane kolicinom vrijednosnih papira, na dan
vrednovanja, fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju prosjecne cijene trgovanja od
prethodnog dana vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Financijske izvedenice se vrednuju u skladu sa &lankom 8. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine

AlF-a fonda i cijene udjela u AlF-a.

Trezorski zapisi ée se vrednovati metodom amortiziranog troska prinosom do dospijeca.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Razgranic¢enje aktivnog i neaktivnog trzista
Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim trzistem smatra se trZiste na kojem se vrijednosnim papirom

trgovalo transakcijama minimalno 20 trgovinskih dana u tromjesecnom razdoblju.

Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trzistem smatra se trziste na kojem se
navedenim instrumentima trgovalo transakcijama minimalno 15 trgovinskin dana u tromjese&nom

razdoblju.

Za ulaganja u financijske izvedenice, ako su ista predvidena prospektom Fonda, Druétvo za upravijanje ce
konstantno pratiti likvidnost te dostupnost trZisnih cijena, kotacija, ili drugih dostupnih informacija o
pokazateljima fer vrijednosti navedenih instrumenata, nastavno temeljem kojih ¢e odrediti fer vrednovanje u
skladu sa &lankom 8. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a fonda i cijene udjela u AlF-a ili

izraditi valuaciju sukladno metodi koju pojedina&no po instrumentu odredi.

Drutvo za upravijanje ¢e najmanje jednom tromjesecno, na kraju tromjesecnog razdoblja, koje je
definirano internim pravilima Fonda pod upravljanjem, najkasnije u roku 5 dana od kraja kvartala, procijeniti
zadovoljavaju li prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trziéta novca te financijske izvedenice uvjete

aktivnog trZista.

Drustvo za upravijanje zadrzava pravo izvanredne procjene i odredivanja razgranitenja aktivnog i

neaktivnog trZista unutar tromjesecnog razdoblja u sluéaju :

a) povecanog volumena trgovanja instrumentom,
b) saznanja o bitnim informacijama o instrumentu temeljem kojih se povecano trguje ili temeljem kojih se

o&ekuje povecano trgovanje instrumentom.
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzistu

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziéta novca te financijskih izvedenica kojima
se trguje na neaktivnom tr#idtu utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi

imovina bila prodana u urednoj transakciji medu trzisnim sudionicima za datum vrednovanja.

U slu&aju klasifikacije vlasni&kih vrijednosnih papira kao onih kojima se trguje na neaktivnom trZistu,
Drustvo za upravljanje ¢e kao fer vrijednost uzimati cijenu utvrdenu tehnikom procjene sukladno sliede¢im

kriterijima:
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3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trzistu (nastavak)

Drustvo za upravljanje u pravilu kao metodu procjene koristi kombinaciju trzigne cijene i metode
usporedivin poduzeca (peer group). Pri tome je unaprijed zadan odnos pondera u omjeru 90%:10% u korist

trzisne cijene u odnosu na peer group.

Drustvo za upravljanje navedeni omjer smatra prikladnim za valuaciju fer vrijednosti instrumenata zbog
relevantnosti koristenih podataka kao i dobivenih rezultata iz kombinacije trZisne cijene i vrijednosti metode

peer grupe.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u slugaju &to relevantnijeg rezultata koristi i metodu diskontiranja
novacanog tijeka. Metodu diskontiranja novéanog tijeka ¢e Drustvo za upravijanje koristiti kada dobiveni

rezultati iz te metode odraze vjerodostojan skup podataka za izratun fer vrijednosti instrumenta.

Kod metode usporedivih poduzeta (peer group) za svaki pojedinaéni vlasnicki papir se odredi
odgovarajuéa grupa uporedivih poduzeca iz regije na kojoj vrijednosni papir kotira, ili iz koje je izdavatelj
vrijednosnog papira. Npr. iz regije srednje i jugoisto&ne Europe slijede¢e zemlje Poljska, Ceska, Slovacka,

Madarska, Rumunjska, Slovenija, Hrvatska i Srbija.

Prvobitno se u obzir uzimaju svi oni viasnicki papiri koji se nalaze u grupi GICS-4 (sub industries) pod

uvjetom da je najmaniji broj usporedivih kompanija pet kompanija.

U slu&aju nedostatka relevantnih podataka, u obzir se uzimaju svi oni vlasni&ki papiri koji se nalaze u grupi
GICS-3 (industries) pod uvjetom da je najmaniji broj usporedivih kompanija pet kompanija.

Nadalje, ako je broj kompanija manji od pet uzima se slijedeci veéi nivo tzv. GICS-2 (industry groups), a
ako niti navedeno ne zadovoljava kriterije, ide se na najveci nivo GICS-1 (sectors) kako bi se pronasao

dovoljan broj kompanija za usporedivanje.

Kada se pronade dovoljan broj uporedivih kompanija vri se izratun srednjih vrijednosti kompanija za
slijedece pokazatelje - multiple (PIE ; PIB; PIS; DIVIDEND YIELD i ROE). Izradunata srednja vrijednost

navedenih pokazatelja se onda projicira na onu kompaniju ¢ija se vrijednost procjenjuje.

Svi pokazatelji imaju isti ponder u ovom postupku izraguna. Svi podaci koji se koriste u ovoj metodi

uzimaju se direktno preko terminala Bloomberg-a.

U sluéaju klasifikacije instrumenata trzista novca te obveznica i drugih duZniékih vrijednosnih papira
iznimno onih kojima se trguje na neaktivnom trzistu, procjena fer vrijednosti se utvrduje pomo¢u metode

amortiziranog trodka prinosom do dospijeca s time da je pocetna vrijednost
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Financijski instrumenti (nastavak)
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trZistu (nastavak)

zadnja fer vrijednost tog instrumenta utvrdena na temelju prosjecne cijene trgovanja od prethodnog dana

vrednovanja do trenutka nove transakcije ili reklasifikacije iz aktivnog u neaktivno trziste.

Koristenje metode amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope ukljuuje kontinuirano

pracenje :

. kreditnog rizika izdavatelja,

. trzisnih kamatnih stopa i

. likvidnosti na sekundarnom trZistu predmetnog instrumenta,

Prilikom prac¢enja kreditnog rizika Drustvo za upravljanje koristi tri razli¢ita modela procjene. Dva od
navedenih modela su interno razvijena dok se preostali model koji se dodatno koristi preuzima direktno sa

Bloomberga-a, koji je razvio viastiti kreditni model.

Procjena kreditnog rizika se vrsi na nacin da se koristi jedan kreditni model kao referentni (interni model

koji koristi kvartaine podatke iz financijskih izvje$¢a) a preostala dva modela su pomo¢ni modeli.

Pomoéni modeli sluze za potvrdu odnosno negaciju kvalitete kreditnog rejtinga koju je utvrdio referentni
model. U sluéaju da refererentni model daje jednu procjenu kreditnog rizika, a druga dva pomo¢na modela

daju razligitu procjenu, u navedenom sluéaju ée se koristiti procjena dva pomocna modela kao relevantna

procjena.

Dva pomoéna modela isto tako daju moguénost da se kontinuirano prati kreditni rizik izdavatelja jer u
izraéunu kreditnog rizika koriste kao ulazne varijable kretanje dnevnih cijena izdavatelja, dnevnih cijena
drugih indeksa ili povjesne volatilnosti 3to je prednost zbog mogucnosti procjene kreditnog rizika na
dnevnoj bazi u odnosu na referentnu metodu, koja iako kvalitetnija, radi samo s kvartalnim podacima.

Drustvo za upravljanje isto tako kontinuirano prati kretanje trzisnih kamatnih stopa koje svojom promjenom

mogu utjecati na ocjenu kreditnog rizika.

Detaljnije, Drustvo za upravljanje prati sve relevantne kamatne stope u RH i na inozemnom trzi$tu ( prinosi
na trezorske zapise razli¢itog dospije¢a, ZIBOR, LIBOR, EURIBOR, itd...) koji se aZuriraju na dnevnoj bazi
povlagenjem podataka sa Bloomberg-a.

Prilikom pracenja likvidnosti na sekundarnom trzi&tu Drustvo za upravljanje prati broj trgovinskin dana u

tromjesec¢nom razdoblju.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Tehnike procjene za utvrdivanje fer vrijednosti na neaktivnom trZi$tu (nastavak)

U sluéaju znacajne promjene ili odstupanja nekog od navedenih parametara, Drustvo za upravljanje ¢e bez

odgode revidirati procjenu fer vrijednosti tog instrumenta.

Drustvo za upravljanje ¢e prilikom izrade procjene fer vrijednosti, u najve¢oj mogucoj mjeri, koristiti ulazne
podatke s trZista, koji su javno dostupni i $to manje se oslanjati na podatke koji nisu javno dostupni, a
specifiéni su za pojedinog izdavatelja, odnosno Drustvo za upravljanje duzno je ukljuciti sve ¢imbenike koje

bi sudionici trzidta razmatrali u odredivanju fer vrijednosti.

4) U slugaju izostanka primitka cijene opcije po kojoj se vrednuje Asian call option, od strane izdavatelja
Societe Generale na dan vrednovanja, fer vrijednost se definira se na temelju zadnje cijene ponude na

kupnju od prethodnog dana vrednovanja.

Izvori cijena vrednovanja za prenosive vrijednosne papire na aktivnome trzistu

Kao primarni izvor cijena za odredivanje fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca kojima se trguje na aktivnome trzistu u Republici Hrvatskoj koristi se Zagrebacka burza.

Kao primarni izvor cijena za odredivanje fer vrijednosti prenosivih vrijednosnih papira kojima se trguje izvan
aktivnog trzista Republike Hrvatske koristi se funkcija povijesni podaci (historical prices) financijsko
informacijskog sustava Bloomberg, sukladno karakteristikama svakog pojedinacnog instrumenta te
potvrdenoj dokumentaciji o trgovanju tim instrumentom.

Prilikom izostanka primarnog bloomberg izvora cijena za duznitke vrijednosne papire koristi se sekundarni
izvor bloomberg.@bval (bloomberg valuation) te u daljnjem slu¢aju izostanka navedenog bloomberg.@cbbt

odnosno kompozitni indeks obveznica (Composite Bloomberg Bond Trader).

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i izratunavaju se primjenom metode ponderiranog
prosjeénog troska. Realizirani dobici i gubici predstavljaju razliku izmedu cijene prodaje i prosjecnog troska
ulaganja u financijske instrumente koji su kupljeni i prodani tijekom godine te izmedu cijene prodaje i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na potetku godine, za financijske instrumente u posjedu na pogetku

godine koji su prodani tijekom godine.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja (nastavak)
Nerealizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu troska ulaganja i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine i promjene u fer

vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuce i prethodne godine.

Prestanak priznavanja
Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na novéane tokove od te financijske

imovine isteknu ili u slugaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje (‘MRS 397).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troéka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka
kod prestanka priznavanja. Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena,

otkazana ili kada istekne.

Netiranje financijskih instrumenata
Financijska imovina i obveze se netiraju te u bilanci iskazuju u neto iznosu samo u sluéaju kada postoji

zakonski provedivo pravo na prijeboj priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se
realizacija imovine i podmirenje obveza odvija istovremeno. Prihodi i rashodi se iskazuju u neto iznosu
samo za dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak te dobitke i gubitke

od teéajnih razlika pri preraéunavanju financijske imovine i obveza denominiranih u stranim valutama .

Specifiéni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti
Novac obuhvaé¢a novac u blagajni i stanja na raéunima kod banaka. Novéani ekvivalenti su kratkoro&na

ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca | koja nisu

izlozena znacgajnim promjenama vrijednosti.

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice

Jedini opcijski ili terminski ugovor koji ¢ée Fond koristiti je call opcija kupliena od banke Societe Generale,
sa sjedistem u Francuskoj, 189 Rue d’Aubervilliers 75886 PARIS CEDEX 18 (u daljnjem tekstu: Societe
Generale). Societe Generale ce opciju strukturirati na temelju ugovornih kriterija ¢&ime ce snositi rizike koji
proizlaze iz opcije kao izvedenog instrumenta. Fondu ¢e stoga preostati samo kreditni rizik banke Societe
Generale odnosno rizik neispunjenja opcijskim ugovorom preuzetih obveza. Maksimalna izlozenost prema

spomenutoj OTC opciji u trenutku stjecanja ¢e iznositi do 20% sredstava Fonda.
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Specifiéni instrumenti (nastavak)

Ulaganja u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice (nastavak)

lzradun vrijednosti opcije ne provodi, ne propisuje i ne procjenjuje Drustvo za upravijanje vec izdavatelj
opcije Societe Generale prema ugovornom te regulatorno odobrenom odnosu, s ciliem kako bi se ostvarili
zadani parametri opcije. U skladu sa navedenim, Fond kupuje call opciju od izdavatelja opcije (banka
Societe Generale).

Kupliena opcija je azijska call opcija (“Asian call option”) &iji prinos proizlazi iz prosjecne vrijednosti cijene
instrumenta na koji se odnosi. Rije¢ je inadici Europske call opcije kod koje vrijednost opcije ne ovisi samo
o vrijednosti temeljnog elementa na dan dospijeca opcije, nego i o prosjeku vrijednosti temeljnog elementa
na nekoliko unaprijed definiranih datuma. Fer vrijednost opcije je relevantna vrijednost preuzeta od
ugovorenog izvora, izdavatelja opcije Societe Generale, izratunata odgovarajuéom metodom procjene
vrijednosti i prihvacena od strane Drustva za upravijanje. Sukladno stavku (2), ¢lanka 8. Pravilnika o
utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a fonda i cijene udjela u AlF-a (NN, br. 101/15), opcija se vrednuje
po fer vrijednosti za dan vrednovanja na nacin da se uzima zadnja cijena ponude na kupnju, koja je
dostupna od strane izdavatelja opcije Societe Generale.

Nadalje, u smislu stavka (6). ¢lanka 8. Pravilnika o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-a fonda i cijene
udjela u AlF-a te uzimajuci u obzir vrstu i slozenost neuvritenih OTC izvedenica, Drustvo za upravljanje
redovno i primjereno aZurira i dokumentira osnovu, preciznije odnos zadnje ponude na kupnju te zadnje
ponude na prodaju za fer vrednovanje call opcije u portfeliu Fonda zaprimlienu od izdavatelja opcije

Societe Generale.

Porezi

Prema postoje¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj, imovina Fonda ne tereti se nikakvim

poreznim opterecenjima.

Imovina Fonda teretit Ge se za sve postojece ili buduée porezne obveze s osnove poslovanja Fonda prema
vazedim poreznim propisima Republike Hrvatske, ukljuéujuéi porezne obveze koje je Fond duzan podmiriti
na svoju imovinu ili dobit, kao i za troskove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih

poreza.
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Neto vrijednost imovine po obragunskoj jedinici

Neto vrijednost imovine po obra&unskoj jedinici izratunava se tako da se neto imovina iskazana u bilanci

podijeli brojem izdanih udjela.

Raspodjela rezultata Fonda

Realizirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u

Fondu te se ponovno ulazu u Fond.

4. RAGUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Za vedinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, ukljuéujuci pozivanje na sada3nju fer vrijednost ostalih sustinski

sli€nih instrumenata (podloZno odgovarajucim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzinih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuCuju neizvjesnosti i
pitanja koja znacajno ovise 0 prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procjeni novcéanih tokova te
se stoga ne mogu utvrditi s potpunom preciznoséu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer

vrijednosti.

Vrijednost kratkorognih duznigkih vrijednosnih papira izdavatelja iz Republike Hrvatske klasificiraju se kao
financijska imovina po fer vrijednosti i vrednuju se primjenom efektivne kamatne stope po prinosu do
dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u Fondu, iste serije ali razli¢itog prinosa do dospijeca.

Duznicki instrumenti kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, a kojima se nije trgovalo vise od 15 trgovinskih
dana u razdoblju jednog kvartala, vrednuju se metodom efektivne kamatne stope, s time da je pocetna

vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na osnovu zadnje postojece transakcije.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuéim propisima.

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom 32



BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

5. PRIHOD OD KAMATA

2017. 2016.
Duzniéke vrijednosnice 887 948
Plasmani bankama 1 1
Ukupno 888 949

6. NETO GUBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

2017. Neto realizirani Neto nerealizirani

gubitak gubitak
Duzniéke vrijednosnice (27) (352)
|zvedenice - 1
Udijeli - 1

Ukupno efekt promjene

7 50
po cijenama & (350)
Duzni¢ke vrijednosnice (82) (36)
Izvedenice ) M
Udjeli - (13)
Efekti promjene tecajeva (82) (50)
stranih valuta
Ukupno (109) (400)
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

6. NETO GUBICI OD FINANCIJSKE IMOVINE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK
(NASTAVAK)

2016. Neto realizirani Neto nerealizirana
dobitak gubitak
Duzniéke vrijednosnice 98 144
lzvedenice - (352)
Udjeli - 5
Ukupno efekt promjene po 98 (203)
cijenama
DuzZnitke vrijednosnice (82) (135)
lzvedenice - -
Udjeli - 15
Efekti promjene teajeva (82)
stranih valuta (120)
Ukupno 16 (323)
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

7. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravijanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 0,65% godisnje od ukupne dnevne
vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obratunava dnevno, a
ispladuje mjeseéno. Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2017. godine naknada za upravljanje je iznosila

143 tisuéa kuna (2016.: 141 tisu¢a kuna).

8. NAKNADA DEPOZITNOJ BANCI

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,1% godignje od ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela
Fonda umanjene za obveze. Naknada se obraéunava dnevno, a ispladuje mjesecno. Za godinu koja je
zavréila 31. prosinca 2017. godine naknada depozitnoj banci je iznosila 24 tisu¢a kuna (2016.: 24 tisuce

kuna).

9. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
2017. 2016.

Tro$ak revizije

[+)]

Ostali troSkovi

Ukupno

10. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
31. prosinca 2017.  31. prosinca 2016.

Transakcijski racuni kod OTP banke Hrvatska d.d.

- u kunama 1.013 232
- ueurima 21 6
Ukupno 1.034 238
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisutama kuna)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

31. prosinca 2017.

Valuta Fer Udio u neto
Kolic¢ina vrijednost imovni %
tisuce kuna

Duznicke vrijednosnice
Obveznice RHMF (valutna klauzula)
Obveznice RH 5,375% 2019 EUR 700.000 EUR 5.764 25,99
HRRHMFO19BA2
Obveznice RH 6,5% 2020 EUR HRRHMFO203EQ 700.000 EUR 6.065 27,34
Obveznice RH 6,5% 2022 EUR HRRHMFO227E9 100.000 EUR 948 4,27
Domace komercijalne obveznice (valutne) 12777 57,60
Obveznice RHMF (devizne)
Obveznice RH 5,875% 2018 EUR- devizna 500.000 EUR 3.982 17,95
XS0645940288
Obveznice RH 3,875% 2022 EUR- devizna 250.000 EUR 2.147 9,68
XS$1028953989
Domace komercijalne obveznice (devizne) 6.129 27,63
Ukupno duznicke vrijednosnice 18.907 85,23
lzvedenice
Asian call option on OTP OPTIMUM - -
Ukupno izvedenice -
Udjeli u novcanim fondovima
Udieli u Erste EURO money HRERSIUCONSS 2.590 EUR 2.260 10,19
Ukupno financijska imovina po fer vrijednosti 21.167 95,42

kroz dobit ili gubitak

Fond je tijekom 2017. godine ulagao u slijedece fondove s pripadajuéom naknadom za upravljanje:

2017. Naknada za upravljanje
Ulaganja sa stanjem na 31. prosinca
Erste EURO Money 0,50%
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (NASTAVAK)

31. prosinca 2016.

Fer .
Kolicina Valuta vrijednost Udi'r::v:f',‘,?
tisuée kuna °
Duzniéke vrijednosnice
Trezorski zapisi
Trezorski zapisi dev. MFIN 09.11.2017. - EURO
FX HRRHMET745X5 150.000 EUR 1.127 512
1.427 512
Obveznice RHMF (valutna klauzula)
Obveznice RH 5,375% 2019 EUR
HRRHMFO19BA2 500.000 EUR 4243 19,28
Obveznice RH 6,5% 2020 EUR
HRRHMFO203E0 400.000 EUR 3.578 16,25
Obveznice RH 6,5% 2022 EUR
HRRHMFO227E9 200.000 EUR 1.876 8,52
9.697 44
Obveznice RHMF (devizne)
Obveznice RH 5,875% 2018 EUR- devizna
X50645940288 600.000 EUR 5.054 22,96
Obveznice RH 3,875% 2022 EUR- devizna
X51028953989 250.000 EUR 2.079 9,45
7.133 32
Domace komercijalne obveznice (devizne)
Obveznice HBOR-a 5% 2017 EUR - devizna
XS0305384124 200.000 EUR 1.567 7,12
1.567 712
Ukupno duZni¢ke vrijednosnice 19.524 88,69
lzvedenice

Asian call option on OTP OPTIMUM - -
Ukupno izvedenice =
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

11. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (NASTAVAK)

31. prosinca 2016.

Fer
Koli¢ina Valuta vrijednost

Udio u neto
imovni %

tisuce kuna

Udjeli u novecanim fondovima

Udijeli u Erste EURO money HRERSIUCONSS 2.590 EUR

Ukupno financijska imovina po fer

2.273 10,32
2.273 10,32

vrijednosti kroz dobit ili gubitak 21.796 99

Fond je tijekom 2016. godine ulagao u slijedece fondove s pripadajuéom naknadom za upravljanje:

2016. Naknada za upravijanje
Ulaganja sa stanjem na 31. prosinca
Erste EURO Money 0,50%

13. OSTALE OBVEZE
31. prosinca 2017.

Obraéunati trokak revizije
Obveze prema depozitnoj banci

-

Ostale obveze

(-]

Ukupno

Sve obveze dospijevaju unutar mjesec dana od datuma izvjestavanja.

31. prosinca 2016.

—_
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Bilieke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI

Ulagagke aktivnosti Fonda izlaZzu Fond razlicitim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najznatajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZzen su trZidni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drutvo za upravijanje
kako bi se ostvarili cilievi ulaganja Fonda.

Trzisni rizik

Trziéni rizik predstavija moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljuéuje tegajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje e se ulagati sredstva Fonda te time
i nadin kojim ée se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Navedena ogranicenja ulaganja daju osnovne okvire

unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciljem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u sliedec¢e financijske instrumente i uz sliede¢a ogranicenja

ulaganja:

e duznicki vrijednosni papiri koje je izdala, ili za njih jamé&i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna

banka, bez ograni¢enja,
e OTC opciju u trenutku stjecanja, do 20% sredstava Fonda,

e udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja: UCITS fondovi koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici, OIF s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u trecoj drzavi
te AlIF-ovi s javnom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
&lanici, do 15% sredstava Fonda, uz uvjet da se u takvom fondu ne naplaéuje naknada za upravljanje

u iznosu veéem od 2%,

e duznitke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave ili podruéne (regionaine)
samouprave ili drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi ¢lanici &ijim se vrijednosnim

papirima trguje na uredenim trzistima, do 25% sredstava Fonda,
« depozite kod kreditnih institucija, do 35% sredstava Fonda,

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume), do 15% imovine Fonda.

U trenutku pokretanja Fonda u opciju ce biti ulozeno do 10% neto imovine Fonda, a preostali dio neto

imovine bit ¢e ulozen u kamatonosnu imovinu (depozite i obveznice) i udjele u investicijskim

fondovima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Trzigni rizik (nastavak)
OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom, potpada u kategoriju

otvorenih alternativnih investicijskih fondova s javnom ponudom sa zasticenom glavnicom Cija se sredstva

ulazu u razli¢ite klase imovine (obveznice, instrumente trZita novca, opcije).

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u nastavno navedene financijske instrumente, uz naznacena
ograni¢enja ulaganja, &ime se daju osnovni okviri unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda

s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Tecajni rizik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene tecaja njegove

valute u odnosu na ostale valute na naéin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izioZzenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestavanja bila je

sljededa:
31. prosinca 31. prosinca
2017. 2016.
Imovina
Kuna 20 232
Euro 22.181 21.803
Ukupno imovina 22.201 22.035
Obveze (iskljuéujuéi neto imovinu viasnika udjela Fonda)
Kuna 18 21
Ukupno obveze 18 21
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 22.183 22.014

Pad teaja EUR/HRK za 1% utjecao bi na pad vrijednosti imovine Fonda od 1,00% (2016.: 0,99%) ili 222

tisuéa kuna (2016.: 218 tisuc¢a kuna).
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duznicke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na
koje se placa kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znacajan. Zbog toga je
izlozenost Fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju
ili im se mijenjaju kamatne stope u razlicito vrijeme i u razli¢itom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer

vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazeéih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjestavanja, Fond je ulagao u duZnicke vrijednosnice s fiksnom kamatnom stopom u ukupnom
iznosu od 18.601 tisuéa kuna. Kako su sva ova ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvjeStavanja, Fond

nije imao potrebe ulaziti u transakcije zastite portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duZnickih vrijednosnih papira iznosi 1,98 (2016.: 2,65) $to znati da ukoliko bi
doslo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se
vrijednost duzni¢kih vrijednosnih papira smanijila za 1,98% (2016.: 2,65%). Kako je na 31. prosinca 2017
godine vrijednost imovine tog portfelja iznosila 18.601 tisuéa kuna (2016.: 18.397 tisu¢a kuna), u slucaju
smanjenja kamatnih stopa za jedan postotni poen, smanjenje vrijednosti duZnickih vrijednosnica bi iznosilo

369 tisuéa kuna (2016.: 488 tisuca kuna).

Cijenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziénih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktorima koji

utjeéu na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduéi da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trZisnih uvjeta direktno ¢e utjecati na neto
dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za upravijanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata na razlicitim trzistima.

Drustvo za upravljanje nema Value at Risk analizu jer Fond ne ulaze u vlasnitke vrijednosne papire.

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom 41



Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
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12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomiéno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njinova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjestavanja od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak se odrazava kroz
njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestavanja, kako je prikazano u lzvjestaju o financijskom
polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paznja posvecena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijednos¢u. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2017. godine sliede¢a financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac na
transakcijskim ragunima, ulaganja u duznicke vrijednosnice, zajmovi i potrazivanja i izvedenice.

Fond sklapa kolaterizirani ugovor o ponovnoj prodaji koji moze rezultirati izlozenoséu kreditnom riziku u
sluéaju da druga strana unutar transakcije nije u mogucnosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se veéinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice izdane od strane
Republike Hrvatske i domacih drustava. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se
uglavnom odnosi na rizik domacih podruznica stranih banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se

malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum

izvjeStavanja.
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12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI! | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedeé¢im podruéjima i predstavija
maksimalan radunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestavanja da stranke u potpunosti

nisu u mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze:

Financijski instrumenti sa kreditnim

rizikom
31. prosinca % od 31. prosinca % od
2017. ukupne 2016. ukupne
imovine imovine
tisuce kuna tisuce kuna
Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 18.601 83,78 17.662 80,15
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 1.034 4,66 1.763 8,00
Inozemni korporativni rizik po
industriji
- Bankarstvo . 5 R -
Potrazivanja po kamatama 306 1,38 337 1,53
Ukupno financijska imovina s
kbl FE KoM 19.941 89,82 19.762 89,69
Ostala ulaganja 2.260 10,18 2.273 10,31
Ukupno imovina 22.201 100,00 22,035 100,00
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12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i poviacenje udjela te je stoga izloZzena riziku likvidnosti u

sluéaju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opéeg financiranja aktivnosti Fonda i upravijanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuéuje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospijecima i cijenama kao i rizik

nemogudénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda ukljuéuju i duzni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trzistu i koja opéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguée da Fond nece biti u mogucnosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specificne dogadaje poput pogorsanja kreditne

sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju instrumente Republike Hrvatske, korporativne duZnicke vrijednosnice i
vlasni¢ke vrijednosnice. Drustvo za upravljanje smatra da se vrijednosnice u portfelju mogu lako prodati,

bilo direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.

Druétvo za upravljanje redovito procjenjuje rizik likvidnosti imovine Fonda. Za procjenu rizika likvidnosti
imovine Drustvo za upravljanje koristi javno dostupne podatke o trgovini, naloge za kupnju na uredenom ili
drugom trZistu, obvezujuée kotacije na kupnju na neformalnom trZistu i druge karakteristike financijskog

instrumenta (mogucénost prijevremenog razro¢enja).

U iduc¢im tablicama analizirano je preostalo razdoblje do ugovornog dospije¢a neizvedenih financijskih
obveza Drustva za upravljanje. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po

financijskim obvezama prema najranijem datumu na koji se od DruStva za upravijanje moZe zatraZiti

placanje.

Prosjec¢na
ponderirana Knjigo-
efektivna vodstven
kamatna 3 mj.- 1 Nakon 5 a
stopa ~ Doimj 13mj.  god.  1-5god. god  Ukupno  vrijednost
31. prosinca 2017.
Beskamatno 18 - - - - 18 18
18 - - - - 18 18
31. prosinca 2016.
Beskamatno 21 - - - - 21 21
21 - - - - 21 21
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

12. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U iducoj tablici analizirano je o¢ekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Drustva za upravljanje.
Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospije¢a financijske imovine, ukljuéujuci

kamatu koja ¢e biti zaradena na toj imovini.

Prosjecna
ponderiran
a efektivna
kamatna Do 1 1-3 3 mj.- 1-5  Nakon Nedefinir
stopa mj. mj. 1 god. god. 5 god. ano Ukupno
‘000 ‘000 ‘000 ‘000 ‘000 ‘000
% HRK HRK HRK HRK HRK ‘000 HRK HRK
31. prosinca
2017.
Financijska
imovina po
fer
vrijednosti
kroz dobit ili
gubitak
Duznicki VP 49 342 5.006 15.442 - - 20.819
Udjeli u UCITS
fondovima - - - - - 2.260 2.260
Ukupno 49 342 5006 15.442 - 2.260 23.079
31. prosinca
2016.
Financijska
imovina po
fer
vrijednosti
kroz dobit ili
gubitak
Duznicki VP 98 197 2628 14.477 3.671 - 21.070
Tiozerslq : - 1134 s : . 1134
zapisi
Udjeli u UCITS
fondovima - - - - - 2.273 2.273
Ukupno 98 197 3.761 14477 3.671 2.273 24.476
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

13. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih

strana u transakciji koja se obavlja po trzisnim uvjetima.

Vecdina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Fer vrijednost
financijskog instrumenta se obi€no mozZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za
odredene druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potrazivanja za nenamirene prodane vrijednosnice,
obveze za nenamirene kupljene vrijednosnice i obveze iz ugovora o reotkupu, obveze prema dobavljadima
i obradunate troskove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili

kratkoro€nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjestavanja

pribliZno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Procjena fer vrijednosti

Na dan 31. prosinca 2017. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata &ija se fer
vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 20.218 tisuca (2016.:

15.525 tisuc¢a kuna).

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivin pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivin pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno, tj. izvedeni iz cijena.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koriteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).
lzuzev kako je navedeno u iducoj tablici, Uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske
imovine i financijskih obveza iskazanih u financijskim izvjestajima po amortiziranom trosku priblizne

njihovim fer vrijednostima:
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

13. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)
Procjena fer vrijednosti (nastavak)

31. prosinca 2017. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Neizvedena financijska
imovina namijenjena trgovanju

Drzavne obveznice 17.958 948 - 18.906
Investicijski fondovi 2.260 = - 2.260
Ukupno

Ukupno 20218 3,208 = 21,166
31. prosinca 2016. 1. razina 2. razina 3. razina Ukupno

Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili
gubitak

Neizvedena financijska
imovina namijenjena trgovanju

Drzavne obveznice 13.252 3.578 - 16.830
Trezorski zapisi - 1.42F - 1127
Investicijski fondovi 2.273 - - 2.273
Ukupno 15.525 4.705 - 20.230

Po amortiziranom trosku
Drzavne obveznice - 1.567 - 1.567

Ukupno 15.525 6.272 - 21.797

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Biljesci 3.

Znacajne rac¢unovodstvene politike.

Drustvo za upravljanje neku financijsku imovinu i neke financijske obveze mijeri po fer vrijednosti na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja. U iducoj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja njinove fer

vrijednosti, to€nije, metode vrednovanja i koristeni ulazni podaci.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

13. FER VRIJEDNOST (NASTAVAK)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znacajni Nedostupni
imovina i vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni
financijske glavni ulazni ulazni podaci  podaci u
obveze podaci odnosu na
fer
vrijednost
31.12.2017.
% Cijene koje
St:i 2;2;6 17.958 1. razina kotiraju na - -
aktivnom trzistu
. Efektivna ; .
Drzavne . Aktivno Aktivho
- 948 2.razina kamatna stopa do
obveznice dospijec¢a trzidte trziste
Investicijski . Objavljena cijena
fondovt 2.260 1.razina udjela -
Financijska Fer vrijednost na dan Razina fer Metoda Znacajni Nedostupni
imovina i vrijednosti vrednovanja i nedostupni ulazni
financijske glavni ulazni ulazni podaci  podaci u
obveze podaci odnosu na
fer
vrijednost
31.12.2016.
DG Cijene koje
AN EENieE 13.252 1. razina kotiraju na - -
aktivnom trZistu
% Efektivna - ;
Drzavne : Aktivnno Aktivno
obveznice Ll SRR NGRS e trziste
ospijeca
. Efektivna ’ :
Trezorski . Aktivnno Aktivno
zapisi 1.127 2.razina kamgtna §tqpa do tr3iste tr3iste
ospijeca
Investicijski : Objavljena cijena
- 2273 1.razina udjela - -

Tijekom izvjesStajnog razdoblja je bilo stavki koje su po hijerarhiji mjera fer vrijednosti bile reklasificirane iz

pokazatelja 1. razine u pokazatelje 2. razine. Reklasificirana je Drzavna obveznica: Obveznice RH 6,5%
2022 EUR, oznaka RHMF-0-227E (ISIN: HRRHMFO227E9) na dan 31. prosinca 2017. godine u iznosu

948 tisuca kuna.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

14. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Fond je obavljao transakcije sa OTP bankom Hrvatska d.d. i ostalim &lanovima OTP Grupe. Mati¢na banka

pruza Fondu uslugu depozitne banke kako je prikazano u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Fond takoder drzi sredstva na tekuéem raéunu kod OTP banke Hrvatska d.d.

Skrbni¢ka banka Fonda je OTP banka Hrvatska d.d.

Na dan 31. prosinca 2017. godine OTP banka Hrvatska d.d. i ¢lanice Grupe nisu imale udjela u Fondu (31.

prosinca 2016. godine nisu imali udjele).

Na dan 31. prosinca 2017. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje nisu imali udjele u

Fondu (31.prosinca 2016. godine nisu imali udjele).

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

2017.
OTP banka Hrvatska d.d. 1.034 2 1 24
OTP invest d.o.o. - 12 - 143
Ukupno 1.034 14 1 167
Imovina Obveze Prihodi Rashodi

2016.
OTP banka Hrvatska d.d. 238 1 - 24
OTP invest d.o.o. 13 - 141
Ukupno 238 14 - 165
49
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Prilog 1 — Financijski izvje$taji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodignjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda i Pravilniku
o0 izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvjestaja i drugih

izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

Izvjestaj o financijskom poloZaju Isto razdoblje Tekuée
Izvjestajno razdoblje:01.01.2017-31.12.2017 Oznaka prethodne godine razdoblje
(u HRK) pozicije
11. Ulaganja
(AOP2+AOPS5+AOP6+AOP7+AOP8+AOP9+AOP10+AOP11+A0P12+A0P1 01 21.459.392,96 | 21.166.910,88
3+A0OP14)
2 1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP3+A0P4) 02 18.059.868,63 18.906.586,31
3- koji se vrednuju po fer vrijednosti 03 18.059.868,63 18.906.586,31
4- koji se vrednuju po amortiziranom troku 04 0,00 0,00
5 2. Instrumenti trZista novca 05 1.126.903,98 0,00
6 3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 06 2.272.620,35 2.260.324,57
7 4. Izvedeni financijski instrumenti 07 0,00 0,00
8 5. Depoziti kod kreditnih institucija 08 0,00 0,00
9 6. Nekretnine 09 0,00 0,00
10 7. Roba 10 0,00 0,00
11 8. Poslovni udjeli 11 0,00 0,00
12 9. PotraZivanja po danim zajmovima 12 0,00 0,00
13 10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 13 0,00 0,00
14 11. Ostala ulaganja 14 0,00 0,00
15 II. Novac i novéani ekvivalenti (AOP16+A0P17+A0P18) 15 238.033,17 1.034.219,61
16 1. Novéana sredstva 16 238.033,17 1.034.219,61
17 2. Depoziti po videnju 17 0,00 0,00
18 3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 18 0,00 0,00
19 IIl. PotraZivanja (AOP20+AOP+21+A0P22+A0P23) 19 337.219,54 228,72
20 1. PotraZivanja od dividendi i kamata 20 337.219,54 228,72
21 2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 21, 0,00 0,00
22 3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 22 0,00 0,00
23 4. Placeni troskovi buduceg razdoblja 23 0,00 0,00
24 |V. Ostala imovina 24 0,00 0,00
25 Ukupna imovina (AOP1+AOP15+A0P19+A0P24) 25 22.034.645,67 22.201.359,21
26 lzvanbilanéna evidencija aktiva 26 22.217.356,86 22.087.603,01
27 |. Obveze placanja
(AOP28+A0P29+A0P30+A0P31+A0P32+A0P33+A0P34) 2 12.581,69 L
28 1. Obveze s osnove ulaganja 28 0,00 0,00
29 2. Obveze s osnove isplate udjela 29 0,00 0,00
30 3. Obveze prema brokerima 30 0,00 0,00
31 4. Obveze za naknade za upravljanje 31 12.581,69 12.310,39
32 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 32 0,00 0,00
33 6. Obveze za naknadu za uspje$nost 33 0,00 0,00
34 7. Obveze za kamate 34 0,00 0,00
35 II. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP36+A0P37) 35 0,00 0,00
36 1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 36 0,00 0,00
37 2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana 37 0,00 0,00
50
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi$njih i
polugodiSnjih izvjedtaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda i Pravilniku
o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi§njih izvjestaja i drugih

izvjeStaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju Isto razdoblje Tekiite
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2017-31.12.2017 Oznaka prethodne ;
s : razdoblje
(u HRK) pozicije godine
38 IIl. Druge obveze (AOP39+A0P40+A0P41) 38 0,00 0,00
39 1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 39 0,00 0,00
40 2. Prihod buduéeg razdoblja 40 0,00 0,00
41 3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 41 0,00 0,00
42 1V. Ostale obveze AlF-a 42 8.461,53 5.622,23
43 Ukupno obveze AlF-a (AOP27+A0P35+A0P38+A0P42) 43 21.043,22 17.932,62
44 Neto imovina AlF-a (AOP25-A0P43) 44 22.013.602,45 | 22.183.426,59
45 Broj izdanih udjela 45 29.078,4271 25.031,0271
46 Cijena udjela AlF-a (AOP44/A0P45) 46 757,0424 764,1282
47 Izdani/otkupljeni udjeli AlF-a 47 22.051.095,34 | 22.015.382,80
48 Dobit/gubitak tekuce poslovne godine 48 453.116,98 205.536,68
49 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 49 -490.609,87 -37.492,89
50 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 50 0,00 0,00
51 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 51 0,00 0,00
52 Ostale revalorizacijske rezerve 52 0,00 0,00
53 Ukupno obveze prema izvorima imovine (2 od AOP47 do AOP52) 53 22.013.602,45 | 22.183.426,59
54 Izvanbilanéna evidencija pasiva 54 22.217.356,86 | 22.087.603,01
Dodatak 1
55 Pripisano imateljima matice 55 0,00 0,00
56 Pripisano manjinskom interesu 56 0,00 0,00

OTP OPTIMUM fond, otvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom

51



Prilog 1 — Financijski izvjesStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja alternativnog investicijskog fonda i Pravilniku
o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih
izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017-31.12.2017 Ganaia | T PRI | o vt

(u HRK) " e

Prihodi

57 1. Prihodi od ulaganja (AOP58+A0OP59+A0PE0) 57 949.084,48 888.305,30
58 1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 58 0,00 0,00
59 2. Prihodi od kamata 59 949.084,48 888.305,30
60 3. Prihodi od najma 60 0,00 0,00
61 11. Realizirani dobici od ulaganja 61 86.864,33 6.667,37
62 Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja 62 492.630,80 360.944,91
63 IV. Drugi prihodi (AOP64+A0OP65) 63 25079330 20.844,51
64 1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 64 0,00 0,00
65 2. Ostali prihodi 65 25.793,32 20.844,51
66 Ukupno prihodi (AOP57+A0P61+A0P62+A0P63) 66 1.554.372,93 1.276.762,09
Rashodi

67 1. Realizirani gubici od ulaganja 67 70.576,88 115.550,01
68 II. Nerealizirani gubici od ulaganja 68 815.673,02 761.627,90
69 I1l. Umanjenje imovine 69 0,00 0,00
70 IV. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 70 0,00 0,00
71 V. Naknade za upravljanje 71 140.901,15 142.622,05
72 V. Naknade Depozitaru 72 24.105,93 24.186,80
73 VII. Drugi rashodi (3 od AOP74 do AOP78) 73 49.998,97 27.238,65
74 1. Administrativne pristojbe 74 12.488,62 11.604,42
75 2. Profesionalni honorari 75 0,00 0,00
76 3. Naknade za skrbnic¢ke usluge 76 0,00 0,00
77 4. Kamate 77, 0,00 105,00
78 5. Ostali rashodi 78 37.510,35 15529823
79 Ukupni rashodi (3 od AOP67 do AOP73) 79 1.101.255,95 1.071.225,41
80 Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP66 — AOP79) 80 453.116,98 205.536,68
181 Porez na dobit 81 0,00 0,00
82 Dobit ili gubitak (AOP80-AOP81) 82 453.116,98 205.536,68
Ostala sveobuhvatna dobit

83 Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 83 0,00 0,00
84 Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 84 0,00 0,00
iSrIE':OF’Vri(;:renjEma revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 85 0,00 0,00
86 Dobici/gubici od instrumenata zastite novanog tijeka 86 0,00 0,00
87 Dobici/gubici s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 87 0,00 0,00
88 Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 88 0,00 0,00
89 Ukupno ostala sveobuhvatna dobit (£ od AOP83 do AOP88) 89 0,00 0,00
90 Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit 90 0,00 0,00
91 Neto ostala sveobuhvatna dobit (AOP83-A0OP90) 91 0,00 0,00
92 Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP82+A0P91) G2 453.116,98 205.536,68
93 Reklasifikacijske usklade 93 0,00 0,00
Dodatak 1

94 Pripisano imateljima matice 94 0,00 0,00
95 Pripisano manjinskom interesu 95 0,00 0,00
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda i
Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrZaju godidnjih i polugodisnjih
izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Izvjestaj o novéanom tijeku

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2017-31.12.2017 etk [ MOREIOONE - [ oo o o bilie
(u HRK) pozicije | Prethodne godine

133 Dobit ili gubitak 133 453.116,98 205.536,68
134 Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike 134 120.408,58 36.606,45
135 Ispravak vrijednosti imovine 135 0,00 0,00
136 Amortizacija 136 0,00 0,00
137 Neraspodijeljeni dobici drustava i manjinski interesi 137 0,00 0,00
138 Prihodi od kamata 138 -949.084,48 -888.305,30
139 Rashodi od kamata 139 0,00 0,00
140 Prihodi od dividendi 140 0,00 0,00
141 Umanjenje imovine 141 0,00 0,00
142 Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive vrijednosne papire 142 -385.661,20 -869.552,57
143 Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trZista novca 143 -1.114.467,60, 1.126.903,98
144 Povecanje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka ulaganja 144 -2.257.540,72 -948,98
145 Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 145 352.133,28 -526,80
146 Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 146 0,00 0,00
147 Povedanje (smanjenje) ulaganja u robu 147 0,00 0,00
148 Povecdanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 148 0,00 0,00
149 Primici od kamata 149 916.521,57| 1.225.296,10
150 Izdaci od kamata 150 0,00 0,00
151 Primici od dividendi 151 0,00 0,00
152 Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 152 1.908.761,75 0,00
153 Povecanje (smanjenje) ostale imovine 153 0,00 0,00
154 Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 154 0,00 0,00
155 Povecanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova 155 0,00 0,00
156 Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 156 551,74 -271,30
157 Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 157 4.437,73 -2.839,28
158 Nov&ani tijek iz poslovnih aktivnosti (£ od AOP133 do AOP157) 158 -950.822,37 831.898,98
159 Primici od izdavanja udjela/ dionica 159 0,00 0,00
160 Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 160 -236.769,65 -35.712,54
161 Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 161 0,00 0,00
162 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 162 0,00 0,00
163 Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 163 0,00 0,00
164 Novcani tijek iz financijskih aktivnosti (£ od AOP159 do AOP163) 164 -236.769,65 -35.712,54
165 Neto povedanje (smanjenje) novca (AOP158+ AOP164) 165 -1.187.592,02 796.186,44
166 Novac na pocetku razdoblja 166 1.425.625,19 238.033,17
167 Novac na kraju razdoblja (AOP165+A0P166) 167 238.033,17| 1.034.219,61
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Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda i
Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih

izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini AlF-a Isto razdoblje
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2017-31.12.2017 Oznaka prethodne Tekuce razdoblje
(u HRK) pozicije godine
168 Dobit ili gubitak 168 453.116,98 205.536,68
169 Ostala sveobuhvatna dobit 169 0,00 0,00
170 Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja

453. =
fonda (sveobuhvatna dobit) (AOP168 + AOP169) 220 2231055 20533028
171 Primici od izdanih udjela AlF-a 171 0,00 0,00
172 lzdaci od otkupa udjela AlF-a 172 -236.769,66 -35.712,54
173 Ukupno povecanje/smanjenje od transakcija s

-236. -35.712,
udjelima AlF-a (AOP171 + AOP172) 3L 23070998 25 2
174 Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine AlF-a

.347 .824,
(AOP170+AOP173) 174 216.347,32 169.824,14
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjestaja u skladu s MSFI i izvjestaja prema
Pravilniku o strukturi i sadrZaju godi§njih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda i Pravilniku o izmjenama Pravilnika o strukturi i
sadrzaju godignjih i polugodi$njih izvjeStaja i drugih izvjestaja alternativnog
investicijskog fonda

Glavne razlike izmedu radunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po

Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja su sljedece:

¢ HANFA je donijela Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi$njih izvjeStaja i drugih
izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 49/17) kojim se dobici i gubici temeljem
tecajne razlike i razlike u cijeni u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazuju odvojeno, dok su u

financijskih izvjestajima u skladu s MSFI.

Uprava Drustva za upravljanje smatra kako nisu potrebne dodatne biljeske uz financijske izvjestaje te da je
moguée na osnovu gore navedene usklade povezati Biljeske uz financijske izvjestaje pripremljene na
osnovu Medunarodnih standard financiskog izvje$tavanja s financijskim izvjestajima pripremljenim na
osnovu odredbi Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 16/13) i Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (NN, br. 143/14) koji regulira financijsko
izvieStavanje te Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjestaja

alternativnog investicijskog fonda (NN, br. 41/17).
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