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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni financijski izviestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja ("MSFI"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u OTP invest d.0.0., Zagreb ("Drustvo”), kao i

njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava Drustva ofekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranitenosti poslovanja
pri sastavijanju financijskih izvjeStaja. Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja

obuhvacdaju sljedece:

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

* postupanje u skladu s vazedim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno zna&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

* sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim

ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih ragunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢no$éu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Pored toga, Uprava je
odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeéavanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave:
.0/

/ arko Brborovié veS d.oMarinko-Santo Mileti¢
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predsjednik Uprave () (e €lan Uprave
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OTP invest d.o.o0., Zagreb
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Republika Hrvatska
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lzvjestaj neovisnhog revizora

Vlasnicima drustva OTP Invest d.o.0., Zagreb:

Obavili smo reviziju financijskih izviestaja drustva OTP invest d.o.o0., Zagreb ( "Drustvo"), koji se sastoje od
lzvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2011. godine, Izvjedtaja o sveobuhvatnoj dobiti,
lzvjestaja o promjenama glavnice i lzvjeStaja o nov€anim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te
sazetog prikaza zna&ajnih ratunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvje$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvje$tavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavijanje i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez
materijalno znadajnih pogre$aka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreSke, odabir i primjenu
odgovarajuéih radunovodstvenih politika te davanje ragunovodstvenih procjena primjerenih danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti neovisno mislienje o financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavijenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukijucujuéii procjenu
rizika materijalno znagajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u DruStvu. Revizija takoder
ukljuuje i ocjenjivanje primjerenosti raéunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena
Uprave, kao i prikaza financijskih izvjeStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naSeg
misljenja.
Misljenje
Po nasem mislienju, financijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijalno znagajnim odrednicama,
financijski poloZaj OTP investa d.o.0., Zagreb na dan 31. prosinca 2011. godine, te rezultate njegovog

poslovanja i novéane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

Deloitte d.o.o. Deloitte

d.o.o.
~ Zagrebtower
Radnicka cesta 80
Branijsl ¢niky direktor, ovlastenjitevizoro 2agreb
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|zvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

BiljeSka 2011. 2010.
Prihodi od naknade za upravljanje 4.1. 4.430 3.595
Prihod od izlaznih naknada 4.2, 394 130
Prihod od ulaznih naknada 4.3. ) 4
Ostali prihodi 210 45
Financijski troskovi, neto (35) (102)
Rashodi od upravijanja fondovima (215) (18)
Troskovi osoblja (3.043) (2.980)
Rashodi od poslovanja (1.725) (2.293)
Dobit / (gubitak) prije poreza 16 (1.619)
Porez na dobit ) )
Dobit / (gubitak) nakon poreza 16 (1.619)
Ostala sveobuhvatna dobit ) )
Ukupna sveobuhvatna dobit / (gubitak) 16 (1.619)

BilieSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 28. oZujka 2012.:
Darko Brborovié Marinko-Sant6 Mileti¢
predsjednik Uprave ¢lan"Yptave
® otp nvest,
Zagre b

OTP Invest d.o.0., Zagreb 3



Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
Potrazivanja

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina
Ukupna imovina
GLAVNICA | OBVEZE

GLAVNICA

Temeljni kapital
Preneseni gubici

Ukupna glavnica
OBVEZE

Uzeti zajmovi

Obveze za financijski najam
Obveze prema dobavljacima
Obveze prema zaposlenicima

Ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

Biljeska 2011. 2010.
1 262 584
10 132 298

394 882

14 - 277
13 370 417
15 1.209 513
1.579 1.207

1.973 2.089

16 12.980 11.580
(11.487) (11.503)

1.493 77

17 - 975
18 122 180
85 329

19 268 254
20 5 274
480 2.012

1.973 2.089

Biljeske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 28. ozujka 2012. godine:

Darko Brborovié

predsjednik Uprave

1s
/

Marinko-Santo Mileti¢

@ @fp Investaos

Zagreb :

¢lan Upfave

OTP invest d.o.0., Zagreb



Izvjestaj o promjenama glavnice
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubici
Stanje 31. prosinca 2009. 10.380 (9.884) 496
Ukupni sveobuhvatni gubitak - (1.619) (1.619)
Povecanje upisanog temeljnog kapitala 1.200 - 1.200
Stanje 31. prosinca 2010. 11.580 (11.503) 77
Ukupna sveobuhvatna dobit - 16 16
Povecanje upisanog temeljnog kapitala 1.400 - 1.400
Stanje 31. prosinca 2011. 12.980 (11.487) 1.493
BilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 28. oZzujka 2012. godine:
Darko Brborovié Marinko-Santo Mileti¢
e (& otp Investoe
predsjednik Uprave Zagreb ClanUprave
\L’ S )
—

OTP Invest d.o.0., Zagreb 5
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Izvjestaj o nov&anim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2011. 2010.
Poslovne aktivnosti
Dobit / (gubitak) za godinu 16 (1.619)
Uskladenje gubitka za neto novac (koristen)/ostvaren
poslovnim aktivnostima
Amortizacija 274 357
Prihodi od kamata (4) (2)
Rashodi od kamata 40 a3
Neto realizirani dobici od ulaganja (9) (19)
Neto nerealizirani dobici od ulaganja - (7)

317 (1.197)

Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje kratkoro¢nih potrazivanja 47 804
Primici od kamata 4 2
Izdaci za kamate (40) (93)
(Povecanje) / smanjenje obveza (499) 31
Neto novac koristen poslovnim aktivnostima (171) (453)
Ulagacke aktivnosti
Primici od prodaje materijaine i nematerijalne imovine 345 -
Izdaci za nabavu materijaine imovine 4) (62)
lzdaci za nabavu nematerijalne imovine (127) (190)
Neto novac koristen u ulagackim aktivnostima 214 (252)
Financijske aktivnosti
Primici od uzetih zajmova - 975
Izdaci za otplatu zajmova (1.033) (1.018)
Primici od prodaje udjela po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i
gubitka 286 51
Primici od pove¢anja temeljnog kapitala 1.400 1.200
Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima 653 1.208
Neto smanjenje novca u banci i blagajni 696 503
Novac i novéani ekvivalenti na poc¢etku godine 15 513 10
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 15 1.209 513

BiljeSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 28. oZujka 2012. godine:

"Marinko-Santo Mi

@, otp Investas

Zagreb

Darko Brborovi¢

dsyednjk Uprave

qp—

OTP Invest d6.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

1. oPCl PODACI

Djelatnost

OTP invest d.o.0., Zagreb (*Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao drustvo s ograniéenom
odgovornoscu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (‘HANFA”). Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Zelinska 2, a iskljuciva djelatnost Drustva je upravljanje investicijskim fondovima u

Hrvatskoj.

Krajnje mati¢no drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj.

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997.

godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnotezeni fond, OTP

novcani fond i OTP euroobvezniéki fond.

Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravijanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sije€nja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP europa plus.

Na dan 31. prosinca 2009. godine Drustvo je upravijalo sliedeéim otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: OTP uravnotezeni fond, OTP nov&ani fond, OTP euroobvezni¢ki fond, OTP indeksni

fond, OTP meridian 20 i OTP europa plus.

Uprava:

Darko Brborovi¢ ~ predsjednik Uprave

Marinko-Santo Mileti¢ — &lan Uprave

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Simon Peter Janos - ¢lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovi¢ - ¢lan Nadzornog odbora
Sandor Tamas - ¢lan Nadzornog odbora

Fani Capalija - &lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.o., Zagreb 8
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. OPC! PODACI (NASTAVAK)

Pretpostavka vremenske ogranicenosti poslovanja

Financijski izvje$taji su sastavijeni pod pretpostavkom vremenske neograniGenosti poslovanja, koja
podrazumijeva nastavak redovnog poslovanja te realizaciju imovine i podmirenje obveza u sklopu
redovnog poslovanja.

Neto imovina DruStva na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi 1.493 tisue kuna, dobit tekuée godine
iznosi 16 tisuéa kuna, a Drustvo je iskazalo pozitivne novéane tokove iz poslovanja. Sposobnost Drustva
da nastavi poslovati u doglednoj buduénosti ovisi o nastavku financijske potpore viasnika Drustva, OTP
banke d.d., Hrvatska, koja je u svom pismu potpore izjavila da ¢e nastaviti Drustvu pruzati financijsku
potporu te da neée povuéi svoje udjele u otvorenim investicijskim fondovima kojima Drustvo upravija.
Preuzeta obveza financijske potpore se odnosi na razdoblje od 12 mjeseci od datuma izdavanja
revizorskog izvjeStaja. Uprava vjeruje da je Drustvo sposobno nastaviti poslovati u dogledno vrijeme te da
je nastavak financijske potpore Drustvu na strani njegovog vlasnika izvjestan.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 9
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji sastavijeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvieS¢ivanja
("MSFI).

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

lzvjesStajna valuta
Temeljna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduéi da je vecina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.

Financijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2011. godine sluzbeni te¢aj kune
u odnosu na 1 EUR bio je 7,530420 (na dan 31. prosinca 2010.: 1 EUR bio je 7,385173).

Priznavanje prihoda

Drustvo naknadu za upravljanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od
izlazne i ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zaracunava OTP otvorenim investicijskim fondovima naknadu za upravljanje u odredenom
postotku na ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim
papirima fondova. Struktura naknada koje Drustvo zaragunava OTP otvorenim investicijskim fondovima je

kako slijedi:

OTP otvoreni
investicijski fondovi

Upravljacka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada

% % %

OTP Euroobveznicki 1,25 0-0,5 -
OTP Europaplus 1,25 0-2 0-1
OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1
OTP Novéani 1 - -
OTP Meridijan 20 2 0-2 0-1
OTP Uravnotezeni 2 0-1 -

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu od 1% do 2% od vrijednosti ulagacevih kupnji i isplata
udjela investicijskin fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada
naplacéuje se ovisno o razdoblju ulaganja.

OTP Invest d.o.c., Zagreb 10
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vec¢im dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasniStvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u
posiovne najmove. Obveze temeljem poslovnog najma terete Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno
tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za najam koje se pladaju u okviru poslovnih najmova
priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi
kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u
najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem

nastaju.

Preradunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima plaéanja preradunavaju se u kunsku
protuvrijednost po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke vazeéem na dan bilance. Prihodi i rashodi u
stranim sredstvima placanja preracunavaju se po teaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici
nastali preratunavanjem deviznih stavaka bilance po te¢aju se evidentiraju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Tecajne razlike po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti okviru
realiziranih i nerealiziranih dobitaka / gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obraCunava i placa poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porezni rashod koji se obradunava na
rezultat za godinu, sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavlja
pretpostavljeni iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vaZecih na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.
Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir priviemene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeSc¢ivanja i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim

poreznim stopama na dan bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ée oporeziva dobit biti dostatna da
se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Drustvo na svaki dan bilance preispituje nepriznatu odgodenu
poreznu imovinu i knjigovodstvene iznose odgodene porezne imovine.

IzraCun odgodene porezne imovine odraZava porezne posliedice koje bi proizlazile iz naina na koji

Drustvo oCekuje da ¢e, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 11
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Materijaina imovina

Materijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do 5
godina.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu

prinoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija nematerijalne imovine obraunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog
vijeka imovine od tri do deset godina godine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa

ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Umanjenje materijaine i nematerijalne imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijaine imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doslo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi fer vrijednost
umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi,
procijenjeni buduéi novcani tokovi se diskontiraju do sadasnje vrijednosti primjerom diskontne stope prije
oporezivanja koja odraZava trenutaénu procjenjuju vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za
predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduéi nov&ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni
iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od
umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva. Kod naknadnog
poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povecava se do revidiranog
procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih
gubitaka od umanjenja na tom sredstvu. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje
kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se

ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 12
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Potrazivanja

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo
je sve svoje vrijednosne papire svrstalo kao Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.
Drustvo sve vrijednosnice u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri pocetnom priznavanju Drustvo vrijednosnice iskazuje po fer vrijednosti, koja se kod vrijednosnih papira
koji nisu odredeni za iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka uvecéava za troskove
transakcije izravno povezane sa stjecanjem vrijednosnog papira. Fer vrijednost utvrduje se na osnovu
cijene kotiranja istih na priznatim burzama ili primjenom prihvatljivih modela vrednovanja ukoliko ne
postoje trziSne cijene. Drustvo nerealizirane dobitke i gubitke iskazuje u okviru nerealiziranih dobitaka i
gubitaka po vrijednosnim papirima.

Kamata zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovanju iskazanima po fer vrijednosti kroz dobit,
odnosno gubitak obracunava se svakodnevno i iskazuje u okviru prinoda od kamata.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze
moZe pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znagajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost
trosSkova za koje se oCekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene
bez rizine kamatne stope kao diskontne stope. I1znos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade
koja ce biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i
neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koriste¢i procjenu novéanih tokova potrebnih

za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.

Racunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene racunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelije na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim

Cimbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Prociene i pretpostavke iz kojih su prociene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
racunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utjeéu samo na to razdoblje ili u
razdoblju revidiranja procjene i u buducim razdobljima ako utjecu i na tekuée i na buduéa razdoblja.

OTP Invest d.o.0., Zagreb - 13
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI)

Standardi i tuma&enja na snazi u tekuéem razdoblju

Sliedece izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene
standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumagenje medunarodnog financijskog izvjestavanja su na

snazi u tekuéem razdoblju:

* Izmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFI-jeva“ - ograniéeno izuzecée iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFl-jeve" (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

* Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana‘ - pojednostavijeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojasnjenje definicije povezane strane (na snazi za
godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.),

* lzmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” — raéunovodstveni postupak koji
se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godi§nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon
1. veljate 2010.),

e lzmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizasle iz Projekta godisnje kvalitativne
dorade MSFl-jeva, objavljene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojasnjenja teksta (njihova primjena je
obvezna za godisnja razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sije¢nja 2011.,
zavisno od standarda/tumacenja),

* Izmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 - Ograni¢enje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija® — predujmovi minimalnih
potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon
1. sijecnja 2011.),

* IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavnickim instrumentima“ (na snazi za godisnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).

Uprava je procijenila utjecaj na te standarde i zaklju¢ila da te promjene neée utjecati na financijske

izvjeStaje Drustva.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 14
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEBUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI*) (NASTAVAK)

Izdani i jo§ neusvojeni standardi i tumacenja
Na datum odobrenija financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sliedeéi standardi, prerade i tumaéenja koji jos

nisu na snazi:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013.),

e MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan
ili nakon 1. sijeénja 2013.),

e MSFI 11 ,Zajednitki poslovi* (na snazi za godisnja razdobija koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013.),

e MSF! 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

¢ MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti‘ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013)),

e MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji* (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate* (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

* Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFi-jeva" - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje fiksnih
datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFl-jeve (na snazi za godisnja razdoblija koja zapodinju
na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

* Izmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje” - prijenos financijske imovine (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

* lzmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja® - prezentiranje stavki ostale
sveobuhvatne dobiti (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),

e Izmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit* - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za
godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2012.).

e Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih* - dorada postupka za obra¢unavanje
primanja nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2013.),

e IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa“ (na snazi za godisnja razdoblja

koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2013.);

Drustvo je odlucilo da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu i predvida da njihovo usvajanje neée imati znagajan utjecaj na financijske izvjestaje

Drustva u razdoblju njihove prve primjene.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

4, PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

4.1. Naknada za upravljanje

2011. 2010.
OTP Indeksni fond 1.972 1.111
OTP Novéani fond 1.114 1.028
OTP Uravnotezeni fond 731 836
OTP Meridijan 20 fond 288 378
OTP Euro obveznicki fond 207 135
OTP Europa Plus fond 118 107
4,430 3.595
4.2, Izlazna naknada
2011. 2010.
OTP Indeksni fond 376 76
OTP Meridijan 20 7 36
OTP Uravnotezeni fond 4 8
OTP Europa Plus fond 3
OTP Euro obveznicki fond 4
394 130
4.3. Ulazna naknada
2011. 2010.
OTP indeksni fond - 2
OTP Meridian 20 fond - 1
OTP Europa Plus fond - 1
- 4
4.824 3.729
OTP Invest d.o.o., Zagreb 16



BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

5. FINANCIJSKI TROSKOVI, NETO

Prihodi od kamata na depozite kod banaka i a vista kamate
Neto realizirani dobici

Neto te€ajne razlike

Neto nerealizirani dobici

TroSkovi kamata i naknada po kreditu

6. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Povrat placenih naknada za upravljanje

Naknade za stjecanje

Sukladno Ugovoru s Drustvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za

2011. 2010.

4 1

9 19

(8) (34)

- 7

(40) (95)

(35) (102)

2011. 2010.
209
6

215 18

udjele prodane

posredstvom mreZe banke. Naknada se obratunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za

upravljanje po pojedinom fondu.

Sukladno statutima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na ukidanje naknada,

djelomi¢no ili u potpunosti, ulaga¢ima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske

fondove kojim upravlja Drustvo.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisucama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA

Neto place

Porezi i doprinosi iz i na place

2011, 2010.
1.505 1.403
1.538 1.577
3.043 2.980

U Drustvu je na 31. prosinca 2011. godine bilo zaposleno 11 djelatnika (31. prosinca 2010

.. 11 djelatnika).

8. RASHODI OD POSLOVANJA

2011. 2010.
TroSkovi usluga 702 879
Amortizacija 275 357
Trosak najamnine 196 456
Ostali troSkovi osoblja 115 94
Troskovi materijala 72 45
Tro8kovi marketinga 38 128
Troskovi revizije 20 44
Ostali rashodi iz poslovanja 307 290

1.725 2.293
OTP Invest d.o.o., Zagreb 18



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT

Tekuci porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2010. i 2011. godinu obratunavao se primjenom stope od
20% na oporezivu dobit tekuc¢e godine.

Ukupni porezni troSak za godinu iznosi
2011. 2010.

Tekuéi porez - -

Odgodeni porezni trosak - -

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu tekudeg poreza i odgodenog poreznog prihoda:

2011. 2010.
Pocetno stanje odgodenog poreza - 8
Porez na dobit priznat u ratunu dobiti | gubitka - -
Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na kreiranje priviemenih vremenskih
razlika - neiskoristeni godisnji odmori - -
Otpustanje odgodenog poreznog prihoda koji se odnosi na kreiranje
priviemenih vremenskih razlika - neiskoristeni godignji odmori - (8)
OTP Invest d.o.o., Zagreb 19



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Porez na dobit za godinu:

Dobit / (gubitak) prije poreza

Porezni (troSak) / olaksica po stopi od 20%
Porezno nepriznati tro§kovi

Neoporezivi prihodi

Porezni gubici

Preneseni porezni gubici koje drustvo nije priznalo kao odgodenu poreznu imovinu su:

Ne duze od 1 godine
Ne duZe od 2 godine
Ne duze od 3 godine
Ne duze od 4 godine

Ne duze od 5 godina

2011. 2010.
16 (1.619)
(3) 324

(41) (56)
45 64
17 332
2011. 2010.

83 477
386 83
578 386
332 578

- 332
1.379 1.856

Porezni gubitak, koje Drustvo nije iskoristilo, u iznos od HRK 477 tisu¢a kuna je istekao u 2011. godini

(2010.: 183 tisuca kuna).

Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu na prenesene porezne gubitke zbog neizvjesnosti

njihovog koristenja u pripadajucem ratunovodstvenom razdoblju.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

10. MATERIJALNA IMOVINA

Vozila Uredska oprema Ukupno
ma?erija!na
imovina
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sije¢nja 2010. godine 630 565 1.195
Povecéanja - 62 62
Stanje 31. prosinca 2010. godine 630 627 1.257
Poveéanja - 4 4
Otpis - (66) (66)
Stanje 31. prosinca 2011. godine 630 565 1.195
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sijenja 2010. godine 369 368 737
Amortizacija tekuce godine 143 79 222
Stanje na dan 31. prosinca 2010. godine 512 447 959
Amortizacija tekucée godine 68 68 136
Otpis - (32) (32)
Stanje 31. prosinca 2011. godine 580 483 1.063
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. godine 50 82 132
Na dan 31. prosinca 2010. godine 118 180 298
OTP Invest d.o.0., Zagreb 21



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Ulaganja u tudu Software Ostala Ukupno
nematerijainu nematerijalna
imovinu imovina

Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sije¢nja 2010.

. 419 552 131 1.102
godine
Poveéanja - 190 - 190
Stanje na dan 31. prosinca 2010.

. 419 742 131 1.292
godine
Povecanja 112 - 15 127
Otpis (419) - ) (419)
Stanje 31. prosinca 2011. godine 112 742 146 1.000
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sijenja 2010.
godine 59 468 46 573
Amortizacija tekuée godine 42 55 38 135
Stanje na dan 31. prosinca 2010.

101 523 84 708

godine
Povecéanja 16 86 36 138
Otpis (108) - - (108)
Stanje 31. prosinca 2011. godine 9 609 120 738
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. godine 103 133 26 262
Na dan 31. prosinca 2010. godine 318 219 47 584
OTP Invest d.o.o., Zagreb 22



Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

12. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Promjene u privremenim razlikama i dijelovima odgodene porezne imovine prikazane su kako slijedi:

2011. 2010.

Stanje 1. sijecnja - 8

Promjena u racunu dobiti i gubitka - (8)

Stanje 31. prosinca - -
13. POTRAZIVANJA

2011. 2010.

Potrazivanja za naknadu za upravljanje 349 345

Potrazivanja za izlaznu naknadu 21 57

Ostala imovina - 15

370 417

Potrazivanja nisu starija od 30 dana. Uprava je procijenila sva potrazivanja i nije utvrdila nikakvo

umanjenje.

OTP Invest d.o.0., Zagreb : 23
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

14, ULAGANJA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

Na dan 31. prosinac 2011. godine Drustvo nije imalo udjele u investicijskim fondovima.

Na 31. prosinac 2010. godine Drustvo je imalo udjele u Agram Cash i Agram Eurocash, otvorenim
investicijskim fondovima u vrijednosti od 277 tisuée kuna (2009.: 2 tisuéa kuna u Velebit ZIF d.d.

zatvorenom investicijskom fondu i 300 tisu¢a kuna u Agram Cash otvorenom investicijskom fondu).

Fer vrijednost udjela u otvorenim investicijskim fondovima je odredena zadnjom cijenom udjela.

15. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2011. 2010.

Stanje na kunskom Ziro ra¢unu
OTP banka d.d. 1.200 508
Zagrebacka banka d.d 1 1
1.201 509

Stanje na deviznom Ziro raéunu
OTP banka d.d. 8 4
8 513

16. TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital na 31. prosinca 2011. godine iznosi 12.980 tisuc¢a kuna (2010: 11.580 tisué¢a kuna).

Vlasni¢ka struktura je kako slijedi:

2011. 2010.
OTP banka d.d., Hrvatska 74,33% 74,33%
OTP Alapkezel6 Zrt., Madarska 25,67% 25,67%
100% 100%

U svibnju 2011. godine je OTP banka d.d., Zadar uplatila 1.041 tisuéa kuna, a OTP Alapkezel6 Zrt.,
Madarska uplatila je 359 tisu¢a kuna u dionicki kapital. Nakon ovih transakcija vlasnicka struktura je ostala
nepromijenjena.
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17. UZETI ZAJMOVI

OTP Banka d.d., Zadar je Drustvu odobrila zajam u iznosu od 975 tisuca kuna (2009.: 950 tisu¢a kuna).
Zajam je denominiran u kunama, uz kamatnu stopu od 8,00% (2009.: 8,95%) godisnje. Krajnji rok vrac¢anja
kredita je 30. lipanj 2011. godine. Na dan 9. svibnja 2011. godine Drustvo je otplatilo zajam OTP Banke

Hrvatska. Na dan 31. prosinca 2011. godine nema uzetih zajmova.

18. OBVEZE IZ FINANCIJSKOG LEASINGA

Minimalna pla¢anja Sadasnja vrijednost
najma minimalnih pla¢anja najma
2011. 2010. 2011. 2010.
S dospijeéem u roku od godine dana 77 78 69 64
S dospijeéem u drugoj do ukijucivo petu
godinu 56 131 53 116
Sadasnja vrijednost obveza temeljem
najma 133 209 122 180
Manje: bududi financijski troSkovi (11) (29) - -
122 180 122 180
19. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA
2011. 2010.
Obveze prema zaposienicima 135 122
Obveze za poreze i doprinose 133 132
268 254
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20. OSTALE OBVEZE

2011. 2010.

Ukalkulirani troSkovi za bonuse i neiskoritene dane godisnjeg odmora 1 213
Obracunati troskovi revizije - 44
Obveze za kamate - 13
Ostale obveze 4 4
274

Tijekom 2011. godine Drustvo je isplatilo ukupno 80 tisué¢a kuna ukalkuliranih troskova management bonusa za
2010. godinu. Ostatak od 12 tisu¢a kuna je priznato kao prihod u raéunu dobiti i gubitka, zajedno s 10 tisuéa

kuna rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore. (2010.: 45 tisuéa kuna).

21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izlozenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za
upravljanje rizicima. Najznac&ajnije vrste financijskih rizika kojima je Drudtvo izlozeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trziSni rizik. Trzi$ni rizik ukljuuje rizik promjene te¢aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni
rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplacivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane kojom je Drustvo
izvrSilo transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance koji proizlazi iz depozita kod banaka,
proiziazi iz fer vrijednosti instrumenta, ¢ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguéeg
neplacanja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa
promjenama fer vrijednosti kroz ratun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom praéenja kreditnog rizika,
uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i promjenjivost njihove fer

vrijednosti.

Na datum bilance kreditni rizik Drustva proizlazi iz njegove izloZenosti prema OTP banci d.d. u &jjem je Drustvo
vecinskom vlasnistvu i OTP Fondovima kojima Drudtvo upravija, s osnove novéanih sredstava na poslovnim

raéunima.
Rizik likvidnosti

Drustvo nije znadajno izloZeno riziku likvidnosti. Kratkotrajna imovina Drustva, na datum bilance, manja je od
kratkoronih obveza Drustva, ali prema procjeni Drustva ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti

podmiriti svoje kratkoroéne obveze.
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI! | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Osim nov€anih sredstava OTP banke d.d., Drustvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku imovinu. Medutim,
na znacajan dio financijskih obveza Drustva obracunava se kamata. lako su financijske obveze pribavljene uz
promjenjivu kamatnu stopu, zbog kratkotrajne prirode financijskih obveza i zbog Cinjenice da su iste odobrene

od OTP banke d.d., Drustvo na datum bilance nije bilo izloZzeno znadajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr§avati transakcije denominirane u valutama koje
nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku da se relativan odnos njegove

funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, $to ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela

imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.
Na datum bilance Drustvo nije bilo izloZzeno zna¢ajnom tecajnom riziku.
Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavijestenih
i voljnih stranaka u uobitajenim trziSnim uvjetima. Knjigovodstvena vrijednost potrazZivanja, obveza prema
dobavljalima i depozita kod banaka priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih
financijskih instrumenata. Knjigovodstvena vrijednost novca i nov¢anih ekvivalenata i kredita i potraZivanja

istovjetna je amortiziranom trosku tih instrumenata.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 27



;
M N N Em N W E NP E N E NN E "W

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo je u vlasnistvu OTP banke d.d., matinog drustva OTP grupacije u Republici Hrvatskoj, a krajnje
maticno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirano u Madarskoj. Drustvo smatra da je neposredno povezana
osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima upravlja, ¢lanovima Nadzornog odbora i
Uprave te ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno “kljucno rukovodstvo”), Elanovima uZe obitelji kljuénog
rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znagajnim utjecajem putem é&lanova
Uprave i Clanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicjom navedenom u Medunarodnom
Racunovodstvenom Standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (‘MRS 24”).

Drustvo je obavljalo aktivnosti s:OTP bankom d.d. Hrvatska i ostalim &lanicama OTP Grupe.

Transakcije izmedu fondova pod zajednickim upravljanjem Drustva prikazane su u financijskim izvjestajima

tih fondova.

Klju¢no rukovodstvo ukljutuje predsjednika i ¢lana Uprave. Naknade ¢&lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvacaju ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, ukljuéujuci kratkoroéne i dugoroéne povlastice kao
§to su osnovna placa i bonusi, mirovinski doprinosi, bozi¢nice te naknada prijevoza s posla i na posao, a

8to je prikazano u nastavku.

Imovina Obveze

2011. 2010. 2011. 2010.
OTP banka d.d. 1.209 513 14 1.012
OTP leasing d.o.o. - - 124 196
Kratos Nekretnine d.o.o. - - - -
OTP europa plus fond 9 11 - -
OTP uravnotezeni fond 48 68 - -
OTP novéani fond 184 119 - -
OTP euroobveznicki fond 14 17 - -
OTP indeksni fond 99 159 - -
OTP meridian 20 fond 16 35 - -

1.579 922 138 1.208
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22, TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi Rashodi

2011. 2010. 2011. 2010.
OTP banka d.d. 40 1 114 88
OTP leasing d.o.0. 1 - 74 61
OTP Uravnotezeni fond 734 844 - -
OTP Novéani fond 1.972 1.028 - -
OTP Euroobveznicki fond 211 140 - -
OTP Indeksni fond 1.491 1.188 - -
OTP Meridian 20 fond 295 415 - -
OTP Europa Plus fond 120 114 - -

4.864 3.730 188 149

Drustvo smatra da Uprava Drustva predstavija kljuéno rukovodstvo. U troskove bruto plada, troskove
doprinosa i bonusa uklju¢ena su i primanja ¢lanova Uprave. Ukupne naknade svih &lanova Uprave iznosile
su 1.049 tisuca kuna za 2011. godinu (2010.: 1.029 tisuéa kuna).

23. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvje$taji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 28. ozujka 2012. godine.

Darko Brborovié 1 Marinko-Santo Miletié
@ @ip ln\LE-i'\ \7

predsjednik Uprave zagreb ¢lan Upra

\ N /____s*
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