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Izvjes¢e Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava drustva OTP Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo") duzna je pobrinuti se da
za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji Drustva u skladu sa Zakonom o investicijskim
fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja drustva za upravljanje
investicijskim fondovima (NN 155/09), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu, kao i njegove rezultate

poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava DruStva oCekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i dalje usvaja naelo vremenske neogranic¢enosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih rac¢unovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

=  postupanje u skladu s vazeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znadajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

=  sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no&¢u prikazuju financijski polozaj Drustva, i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu
u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjeStaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (NN 155/09). Pored toga, Uprava je odgovorna za
¢uvanje imovine Drustva te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeavanje i otkrivanje prijevare i drugih

nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave:

)
‘r@a OLP Invest o
Dayko’Brborovi¢ zagreb (_Masimbgnto-'ﬁ/me i

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

OTP invest d.o.o.
Zelinska 2

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
28. travanj 2011.
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Neovisno revizorsko misljenje

Vlasnicima drustva OTP invest d.o.0., Zagreb:

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja drustva OTP invest d.o.0., Zagreb (u daljnjem tekstu
-Drustvo®), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine, te
izviestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama u neto imovini Drustva i izvjestaja o novéanim
tokovima za godinu koja je tada zavr$ila, te saZetog prikaza temeljnih raéunovodstvenih politika i biljiezaka
uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN
150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja drustva za upravijanje investicijskim
fondovima (NN 155/09) potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave OTP investa d.0.0. za upravijanje
investicijskim fondovima ("Drustvo”), a to obuhvada: ustrojavanje, uspostavljanje i odrZavanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno
znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih
ragunovodstvenih politika te davanje ragunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s eti€kim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno zna&ajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju¢uje primjenu postupaka kojima se pribavljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno zna€ajnog pogresnog prikaza financijskin izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio mi$ljenje o uginkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder
ukljuéuje ocjenjivanje primjerenosti ragunovodstvenih politika koje su primijenjene te zna&ajnih procjena
Uprave, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naseg
misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovagkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Branislav Vrtagnik i Paul Trinder; poslovna banka: Zagreba&ka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, 2. ratun/bank account
no. 2360000-1101896313; devizni radun: 2100312441 SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka
Zagreb d.d., Ragkoga 6, 10 000 Zagreb, 2. ragun/bank account no. 2340009-1110098294; devizni radun: 70010-519758 SWIFT Code:
PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. racun/bank account no.
2484008-1100240905; devizni raun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 1000 0253 7

Deloitte se odnosi na tvrtku Deloitte Touche Tohmatsu, osnovanu u skladu sa vicarskim pravom (Swiss Verein) i mreZu njegovih tvrtki
Elanica, od kojih je svaka pravno odvojena | samostalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hrio-nama za detaljni opis pravne
strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki &lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Misljenje

Po naSem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju vjerno i objektivno, u svim materijalno znacajnim
odrednicama, financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i nov€ane tokove za godinu koja je tada zavr$ila u skladu s odredbama Zakonom o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja drustva za -
upravljanje investicijskim fondovima (NN 155/09).

Racdunovodstvena osnova

Bez modificiranja naseg mislienja, skreéemo pozornost na biljeSku 2 uz financijske izvjestaje, u kojoj je
opisana racunovodstvena osnova. Financijski izvjestaji su sastavljeni na opisani nadin u skladu sa
zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te se ne mogu promatrati kao da su sastavljeni
na nekoj drugoj osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja.

Ostale znacajke

Drustvo je zasebno sastavio financijske izviestaje za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2010. sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, o kojima smo dana 31. ozujka 2011. godine izdali
IzvjeStaj neovisnog revizora vlasnicima Drustva. Financijski izvjestaji sastavljeni sukladno MSFI-jevima su

priloZzeni ovim financijskim izvjestajima.

Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizoro.o.

Zagrebtower
Radritka cesta 80
10 000 Zagreb
~1B 0700851

Zagreb, Republika Hrvatska
28. travanj 2011.
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lzvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izraZeni su u kunama)

Pozicija AOP |31.12.2009 |31.12.2010.
AKTIVA
Konto A. Imovina 1
01 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 2 458.470 298.743
031 II. Ulaganja u nekretnine 3 - -
00 . Nematenjalna imovina 4 529.312 583.677
IV. Financijska imovina (Y od AOP6 do AOP9) 5 301.792 277.450
razred 3 1. financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 6 301.792 277.450
40 2. financijska imovina raspoloziva za prodaju 7 - -
4 3. zajmovi i potraZivanja 8 - -
42 4. financijska imovina koja se drzi do dospijeca 9 - -
V. Potrazivanja (Y od AOP11 do AOP12) 10 1.209.490 416.245
11 1. potrazivanja vezana uz upravljanje investicijskim 11 376.227 402.121
101+12+13+14+66 2. ostala potrazivanja 12 833.263 14.125
100 VI. Novac i novéani ekvivalenti 13 9.279 513.476
191 VII. Placeni troskovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata | 14 - -
190 Viil. Odgoden porezna imoviha 15 8.141 -
02+030+038+09 IX. Ostala imovina 16 - -
B. Ukupna aktiva 17 2.516.484 2.089.592
98 IZVANBILANCNI ZAPISI 18 - -
OTP invest d.o.0., Zagreb 4
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Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Pozicija AOP | 31.12.2009 | 31.12.2010.
PASIVA
Konto A. Kapital i rezerve 19 495.928 77.193
(AOP20+A0OP21+AOP22+A0P27+A0P31+AOP32)
90 I. Upisani kapital 20 9.550.000 | 11.580.000
92 Il. Premije na emitirane dionice (kapitalni dobitak) 21 - -
lll. Rezerve (Yod AOP23 do AOP26) 22 830.000 -
910 1. zakonske rezerve 23 - -
911 2. statutarne rezerve 24 - -
912 3. rezerve za vlastite dionice (udjele) 25 - -
913+85 4. ostale rezerve 26 830.000 -
IV. Revalorizacijske rezerve (yod AOP28 do AOP30) 27 - -
940 ; r ég\;fdorizacija financijske imovine raspolozive za o8 ) )
941 2. revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 29 - -
942+943 3. ostale revalorizacijske rezerve 30 - -
930+931 V. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 31 |-6.818.040 | -9.884.072
932+933 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 32 | -3.066.032 | -1.618.735
B. Obveze (Yod AOP34 do AOP39) 33 | 1.779.849 | 1.799.302
20 1. obve;e s osnova upravljanja investicijskim 34 ) )
fondovima
210 2. obveze za primljene kredite i zajmove 35 950.000 975.319
3. ostale obveze po financijskim instrumentima
24 4. obveze prema dobavljacima 37 329.228 372.174
27 5. obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 38
25+26+22 6. ostale obveze 39 500.621 451.809
28 C. Rezerviranja 40 240.707 213.097
291 D. Odqueno placanje troskova i prihod buduéih 41 ) )
razdoblja
290 E.Odgodene porezne obveze 42 - -
F. Ukupna pasiva (AOP19+AOP33+A0P40+AOP41+A0P42) 43 | 2.516.484 |  2.089.502
99 IZVANBILANCNI ZAPISI 44 - -

Biljeke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava OTP investa d.o.o., za upravljanje investicijskim fondovima dana

28. travnja 2011. godine

Darko Brborovic

predsjednik Uprave @ @gp ln!/estdoo

Marinko Santo-MiIetic’:

Uprave

Zagrep
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

.. 01.01.- 01.01.-
Konto | Pozicija AOP | 31.12.2000. | 31.12.2010.
I. Prihodi od naknada od upravljanja investicijskim 45 4.359.406 3.774.372
fondovima
700 1. | Naknada za upravijanje (NAV) 46 2.623.519 3.595.219
702 2. | Prihod od ulaznih naknada 47 27853 3.914
703 3. | Prihod od izlaznih naknada 48 1.717.723 129.829
7014709 | 4. | Ostali prihodi 49 90.311 45410
Il. Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima 50 -33.695 -9.004
(AOP51+ AOP52)
-642 1. | troSkovi za posredovanja u prodaji udjela 51 -33.695 -9.004
-640-641- ; :
643 2. | ostali rashodi 52
Neto rezulitat od naknada od upravljanja 53 4.325.711 3.765.368
investicijskim fondovima (AOP45 +AOP50)
71 Ifil. Prihod od upravljanja portfeljem 54
72 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja 55
V. Financijski prihodi i rashodi 56 -37.301 -104.090
(> od AOP57 do AOP62)
730-680 | 1. | Neto prihod od kamata 57 -37.571 -93.406
74-681 2. | Neto tecajne razlike 58 810 -33.967
750+751+7 Neto nerealizirani i realizirani dobici financijske 1.835 25.668
600-660- 3. - . 59
6700 imovine po fer vrijednosti kroz RDG
Neto realizirani dobici financijske imovine
7601-6701 | 4. raspolozive za prodaju 60
731+732+7
52+7602+7 S . I -2.375 -2.375
603-6702- 5. | Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 61
6703
-661 6. | Umanjenje financijskih instrumenata 62

OTP invest d.o.o., Zagreb
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunamay)

R 01.01.- 01.01.-
Konto Po zicija AOP | 34.12.2000. | 31.12.2010.
Neto financijski prihodi 63 -37.301 -104.090
(AOP54+A0P55+A0P56)
201 | V. Opéi i administrativni troskovi poslovanja 64 -6.721.394 -4.910.433
*-650- e .
651-653- YII. Amortlzacua i vrijednosno uskladivanje ostale 65 -392.341 -356.483
imovine
654
-69 VIll. Rezerviranja 66 -240.707 -13.097
77+78- R - . .
+761-671 IX. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 67
X. Dobit ili gubitak prije oporezivanja 68 -3.066.032 -1.618.735
(AOP53+A0OP63+A0P64+A0OP65+A0P66+A0PE67)
XI. Porez na dobit 69
XIi. Dobit ili gubitak 70 -3.066.032 -1.618.735
(AOP68 — AOP69)
XIll. Ostala sveobuhvatna dobit 71
(3. od AOP72 do AOP75)
1 promjena revalorizacijskih rezervi {nekretnina, 72
" | postrojenja, opreme i nematerijalne imovine)
5 aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima 73
| definiranih primanja
3 nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 74
" | raspolozive za prodaju
4. | dobici/gubici od instrumenata zastite novanog tijeka 75
XIV. Ukupna sveobuhvatna dobit 76 -3.066.032 -1.618.735
(AOP70+A0OP71)
XV. Reklasifikacijske usklade 77

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava OTP investa d.o.o., za upravljanje investicijskim fondovima dana

28. travnja 2011. godine

Darko Brborovié¢
predsjednik Uprave

@ @ip lr”'/est doyp.

Zagrebp :

Marinko Santo-Mileti¢

OTP invest d.o.o., Zagreb
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Izvjestaj o novE&anim tokovima

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

Pozicija AOP |01.01.-31.12.2009. | 01.01.-31.12.2010.
I. Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti 118 -3.111.557 -1.300.001
Dobit/gubitak prije oporezivanja teku¢e godine ili tekuceg 119 -3.066.032 -1.618.735
razdoblja T
Amortizacija dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 120 392.341 356.483
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 121
Rezerviranja 122
Prihodi od kamata 123 -65.366 -1.510
Rashodi od kamata 124 102.937 94.856
Povecéanje/smanjenje potrazivanja vezana uz upravljanje 125 -192.400 -25.893
investicijskim fondovima
Povecéanje/smanjenje ostalih potrazivanja 126 135.924 2721
Povecanje/smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz 127 -301.120 24.342
RDG
Primici od kamata 128 65.366 1.510
1zdaci od kamata 129 -102.937 -94.856
Primici od dividendi 130
Povecanje/smanjenje ostalih stavki aktive 131 3.585
Povec¢anje/smanjenje obveze s osnova upravljanja investicijskim 132
fondovima
Povecéanje/smanjenje obveza prema dobavljacima 133 -236.396 42.946
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 134 146.800 -48.812
Povecanje/smanjenje ostalih stavki pasive 135 5.741 -27.610
Plac¢en poreza na dobit 136
Il. Neto novéani tok od investicijskih aktivnosti 137 -308.349 -251.121
(> AOP138 do AOP142)
Povecanje/smanjenje ulaganja u materijalnu/nematerijalnu 138 -308.349 -251.121
imovinu
Povecanje/smanjenje danih kredita/zajmova 139
Povecéanje/smanjenje financijske imovine raspolozive za prodaju 140
Povecanje/smanjenje ulaganja koja se drze do dospijeca 141
Povecéanje/smanjenje ostalih stavki ulaganja 142
OTP invest d.o.0., Zagreb 8
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Izvjestaj o nov€anim tokovima (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

s 01.01.-
Pozicija AOP |01.01.-31.12.2009. 31.12.2010.

Ill. Neto novcani tok od financijskih aktivnosti 143 2.640.000 2.055.319
(> AOP144 do AOP148)

Povecanje/smanjenje obveza po primljenim kreditima i 144 25.319

zajmovima

Povecanje/smanjenje obveza po izdanim financijskim 145

instrumentima

Uplate vlasnika drustva 146 2.640.000 2.030.000

Isplata dividende ili udjela u dobiti 147

Povecanje/smanjenje ostalih stavki 148
V. Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava i novéanih 779.906 504.197
ekvivalenata 149
(AOP118+A0P137+A0P143)
V. Novéana sredstva i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja | 150 789.185 9.279
Vi. Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 151 9.279 513.476

(AOP149+A0P150)

Bilieske u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava OTP investa d.0.0., za upravljanje investicijskim fondovima dana

28. travnja 2011. godine

Darko Brborovi¢ Marinko Santo-Mileti¢

¢lan

& otp invest . i
’c/ Zagreb

predsjednik Uprave

OTP invest d.o.o., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavr8ila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI

Djelatnost

OTP invest d.0.0., Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao drustvo s ograni¢enom
odgovorno$éu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ("HANFA”). Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Avenija Dubrovnik 16, a iskljuciva djelatnost Drustva je upravijanje investicijskim
fondovima u Hrvatskoj.

Krajnje mati¢no drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj.

Hrvatska agencija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Dru$tvu odobrenje za rad 2. prosinca
1997. godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu

odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnotezeni fond, OTP nov¢ani

fond i OTP euroobveznicki fond.

Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje

za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijenja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje

za osnivanje i upravijanje otvorenim investicijskim fondom OTP europa plus.

Na dan 31. prosinca 2009. godine Drustvo je upravijalo sliede¢im otvorenim investicijskim fondovima s javnom

ponudom: OTP uravnoteZeni fond, OTP nov&ani fond, OTP euroobvezni¢ki fond, OTP indeksni fond, OTP
meridian 20 i OTP europa plus.

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave
Marinko-Santo Mileti¢ — &lan Uprave

Nadzorni Odbor:

Zorislav Vidovi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — ¢lan Nadzornog odbora

Tamas Sandor - ¢lan Nadzornog odbora

OTP invest d.o.0., Zagreb
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Pretpostavka vremenske ogranicenosti poslovanja

Financijski izvije$taji su sastavljeni pod pretpostavkom vremenske neogranienosti poslovanja, koja
podrazumijeva nastavak redovnog poslovanja te realizaciju imovine i podmirenje obveza u sklopu redovnog
poslovanja.

Neto imovina Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 77 tisu¢e kuna, gubitak tekuce godine iznosi
1.619 tisuca kuna, a Drustvo je iskazalo pozitivne nov¢ane tokove iz poslovanja. Sposobnost Drustva da
nastavi poslovati u doglednoj buduénosti ovisi o nastavku financijske potpore vlasnika Drustva, OTP banke
d.d., Hrvatska, koja je u svom pismu potpore izjavila da ¢e nastaviti Drustvu pruzati financijsku potporu te da
nece povuéi svoje udjele u otvorenim investicijskim fondovima kojima Drustvo upravlja. Preuzeta obveza
financijske potpore se odnosi na razdoblje od 12 mjeseci od datuma izdavanja revizorskog izvjestaja. Uprava
vjieruje da je Drustvo sposobno nastaviti poslovati u dogledno vrijeme te da je nastavak financijske potpore
Drustvu na strani njegovog vlasnika izvjestan.

Financijski izviestaji ne sadrze uskladenja s naslova moguénosti realizacije i klasifikacije iskazanih iznosa
imovine, kao ni iznosa i klasifikacije obveza koja bi bila neophodna ako Drustvo viSe ne bude u moguénosti

nastaviti poslovanje u dogledno vrijeme.

OTP invest d.o.0., Zagreb 12
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova sastavljanja
Zakon o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja drustva za

upravljanje investicijskim fondovima (NN 155/08).
Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvieStavanja.

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavljeni su po naéelu povijesnog tro$ka, izuzev odredenih financijskih instrumenata koji
su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Izvjestajna valuta

Temeljna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduéi da je vecina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.

Financijski izvjestaji Fonda sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2010. godine sluzbeni te€aj kune u
odnosu na 1 EUR bio je 7,385173 (na dan 31.prosinca 2009.: 1 EUR bio je 7,306199).

Priznavanje prihoda

Drustvo naknadu za upravljanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od izlazne
i ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zaracunava OTP otvorenim investicijskim fondovima naknadu za upravljanje u odredenom postotku na
ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim papirima fondova.
Struktura naknada koje Drustvo zara¢unava OTP otvorenim investicijskim fondovima je kako slijedi:

OTP otvoreni investicijski 74

fondovi
Upravljacka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada
% % %

OTP Euroobveznicki 125 0-05 v -

OTP Europaplus 125 0-2 0-1

OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1

OTP Novéani 1 ) -

OTP Meridijan 20 5 0-2 0-1

OTP Uravnoteieni 5 0-1 -

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu od 1% do 2% od vrijednosti ulagacevih kupniji i isplata udjela

: investiéijskih fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada naplacuje se

ovisno o razdoblju ulaganja.

OTP invest d.o.0., Zagreb 13
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se vec¢im dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasnistvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u
posiovne najmove. Obveze temeljem poslovnog najma terete lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno
tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za najam koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju
se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi kvalitetnije
odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u najmu.

Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima pladanja preraunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na dan bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
placanja preradunavaju se po tecaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preracunavanjem
deviznih stavaka bilance po te¢aju se evidentiraju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. TeCajne razlike po
vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti okviru realiziranih i nerealiziranih
dobitaka/ gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obragunava i placa poreze sukiadno hrvatskom Zakonu. Porezni rashod koji se obraCunava na rezuitat
za godinu, sastoji se od teku¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavlja pretpostavljeni iznos
poreza koji se plaéa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa vaZecih na dan
bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja. Iznos odgodenog poreza izratunava
se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene razlike izmedu knjigovodstvenih
vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvje$¢ivanja i iznosa koji se koristi za
potrebe izratuna poreza. lznos odgodenog poreza temelji se na pretpostavijenom nacinu realizacije ili namire
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazecim poreznim stopama na dan bilance.

OTP invest d.0.0., Zagreb 14
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

2 SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

‘Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija se obradunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do §
godina.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu prihoda

od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina -

Nematerijalna imovina iskazana je po troku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija nematerijalne imovine obracunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka
imovine od tri do deset godina godine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa ostvarenih
prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje materijalne i nematerijalne imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je do$lo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti. Ako takve
naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici nastali
zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje i
vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novcani tokovi se
diskontiraju do sada$nje vrijednosti primjerom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava trenutacnu
procjenjuju vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduci
nové&ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos
toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao
rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja
iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizasio iz revalorizacije sredstva. Kod naknadnog ponistenja gubitka od
umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povec¢ava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog
iznosa toga sredstva na nacin da uvec¢ana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost
koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu.
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu¢aju se ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao

povecanje uslijed revalorizacije.

OTP invest d.o.0., Zagreb v 15
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izraZzeni su u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Potrazivanja

PotraZivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo je
sve svoje vrijednosne papire svrstalo kao Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Drustvo sve vrijednosnice u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri po&etnom priznavanju Drustvo vrijednosnice iskazuje po fer vrijednosti, koja se kod vrijednosnih papira koji
nisu odredeni za iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uveéava za troskove
transakcije izravno povezane sa stjecanjem vrijednosnog papira. Fer vrijednost utvrduje se na osnovu cijene
kotiranja istih na priznatim burzama ili primjenom prihvatljivih modela vrednovanja ukoliko ne postoje trzisne
cijene. Drudtvo nerealizirane dobitke i gubitke iskazuje u okviru nerealiziranih dobitaka i gubitaka po
vrijednosnim papirima. A

Kamata zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovanju iskazanima po fer vrijednosti kroz dobit,
odnosno gubitak obradunava se svakodnevno i iskazuje u okviru prihoda od kamata.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze
pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se uskladuju s procjenom temelijenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost
trodkova za koje se ocekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih kori$tenjem procijenjene bez
rizicne kamatne stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolija procjena naknade koja ce
biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti
povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeéi procjenu novcanih tokova potrebnih za podmirenje
sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov&anih tokova.

Racunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene raéunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima povezane
pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim €imbenicima. Stvarni rezultati

se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene ratunovodstvenih
procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utje¢u samo na to razdoblje ili u razdoblju revidiranja
procjene i u buduéim razdobljima ako utjeu i na tekuée i na buduca razdobilja.

OTP invest d.o.0., Zagreb 16
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi izrazeni su u kunama)

3. USKLADA [IZMEPU REGULATIVNOG OKVIRA | MEDPUNARODNIH STANDARDA
FINANCIJSKOG 1ZVJESTAVANJA

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
Glavne razlike izmedu ragunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtijeva za priznavanjem, mjerenjem i
objavom po Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na objave u financijskim
izvjestajima koji zahtjeva Medunarodni racunovodstveni standard 1: ,Prezeniranje financijskih izvjiestaja“
(,MRS 1) te objave koje su zahtjevane Pravilniko o financijskim izvje$tajima drutva za upravljanje

investicijskim fondovima (,Pravilnik"). Osnove raziike su slijedece

o Aktivna vremenas razgrani¢enja su prikazana u financijskim izvjestajima sukladno Pravilnikom
odvojeno u bilanci dok u financijskim izvjestajima pripremijenih sukladno MSFI-evima su pokazana

unutar ostalih potraZivanja jer nisu materijalno znadjna.

« Dobici i gubici temeljem tecajne razlike u raéunu dobiti i gubika prikazuju cdvojeno u financijskim
izvie$tajima prikazanim sukladno Pravilniku, dok se u financijskim izvje$tajima sukladno MSFI-

evima dobici i gubici iz skupine sliénih transakcija iskazu na neto osnovi, osim ako su znacajni.

¢ Sukladno zahtjevima MRS-a 1 u financijskim izvje$tajima pripremljenim sukladno MSFl-evima u
izvjestaju o kretanju kapitala prikazano je kretanje za dvije godine, dok je u financijskim izvjestajima

pripremljenim sukladno pravilniku prikazano kretanje samo za jednu godinu.

s Realizirani i neralizirani dobici i gubici se sukladno Pravilinku prikazuju zajedno dok se u
financijskim izvjestajima sukladno MSFI-evima prikazuju pojedina¢no u neto iznosu kao realizirani i

neralizirani dobici/ gubici.

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeske uz financijske izvjestaje, te da je moguce na
osnovu gore navedne usklade povezati biljeske uz financijske izvje$taje pripremljene na osnovu MSFi-a s
financijskim izvjestajima pripremljenim na osnovu odredaba Zakona o investicijskim fondovima (Narodne
novine 150/2005.) koje reguliraju financijsko izvjestavanje te Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih

izvjestaja drustva za upravljanje investicijskim fondovima (Narodne novine 155/2009).

OTP invest d.o.0., Zagreb
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Prilog 1: Financijski izvjestaji Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine sukladno

Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Sukladno Zakonu o ragunovodstvu Republike Hrvatske Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvje$taji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja ("MSFI"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u OTP invest d.o.0., Zagreb ("Drustvo"), kao i
njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjeStaja. Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja
obuhvagéaju sljedeée:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazefim ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno zna&ajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

» sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Dru$tvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih ra¢unovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom toéno$céu prikazuju financijski poloZaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjeStaji budu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja. Pored toga, Uprava je
odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjeéavanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave:

& OtP Invest doo |

Zagreb
arko Brborovi¢ iTkG-Sant

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

OTP invest d.o.0., Zagreb
Zelinska 2

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

31. ozujka 2011. godine

OTP Invest d.o.0., Zagreb 1
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IzvjeStaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva OTP Invest d.o.0., Zagreb:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva OTP invest d.o.0., Zagreb (

"Drustvo"), koji se sastoje od
lzvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine, lzvje

Staja o sveobuhvatnoj dobiti,

lzvjetaja o promjenama glavnice i lzvjestaja o novéanim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te
sazetog prikaza znagajnih ragunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovomost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvje$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja potpadaju u djelokrug odgovomosti Uprave, a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavljanje i
odrZavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez
materijalno znadajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu
odgovarajuéih ragunovodstvenih politka te davanje raGunovodstvenih

procjena primjerenih danim
okolnostima.

Odgovomost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skiadu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnbj mijeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znagajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuguje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljudujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procienjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio mislienje o uginkovitosti intemih kontrola u Drustw. Revizija takoder
ukljuéuje i ocjenjivanje primjerenosti raunovodstvenih politika koje su primijenjene te znagajnih procjena
Uprave, kao i prikaza financijskih zvjestaja u cielini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i pri

mjereni kao osnova za izrazavanje
naseg misljenja.

4 jni kapital: 44.900,00 kuna; ¢lanovi uprave: Branislav Vrtaénik i Pau!
i i regi da u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900, H ovi upray nistay vitacniki Paul
D(u§tvo uplTano ubsal:mcl’(sa‘fl.{aeglrztg;glzg?)\;anikaog.gg Paroml?nska 2, 10000 Zagreb, 2. raéun/bank account no. 23800002-1 1 %1 8?22;3;‘%(3\33:{ ;aoélg'éfg 809_1 110085254,
I:m‘?%m’é‘;x IBAN.: ng7 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Z;géegog.g.a };{ggkggza:g% g?f?e%sagnrggﬁk. /r\au sl:rr;a ank Petrinjské Y a00 T
izni : -519758 SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2 C ; : 060 e
(rngi%;ﬁ:'::cggg: :o. 2484008-1100240905; devizni radun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 1

. . . . . - ka pravno
i i Verein)imreZu njegovih tvrtki Slanica, od kojih je svak
i i i hmatsu, osnovanu u skladu sa §vncarsk|rq pravom (Swiss r nic | vakar
c?;\l/%}té?\:?gfr:g:gﬁ;vgggbzemm)gggﬁe www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki Glal
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Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju objektivho, u svim materijalno znaéajnim odrednicama,
financijski polozaj OTP investa d.o.0., Zagreb na dan 31. prosinca 2010. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i novéane tokove za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja

Poseban naglasak

Bez modificiranja naSeg misljenja, skreéemo pozornost na biljeSku 1. uz financijske izvje$taje. Kako je
navedeno u biljedci 1., Drustvo je za godinu zakljuéno s 31. prosincem 2010. iskazalo gubitak u iznosu
1.619 tisuéa kuna. Vedinski vlasnik Drustva OTP banka d.d., Hrvatska, se obvezala da ¢e Drustvu pruziti
financijsku potporu u razdoblju od 12 mjeseci od datuma revizorskog izvjestaja.

Deloitte d.0.0. A Deloitte™
-— d.o. .
Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizor Zag'eati ‘e
i ( Radni¢ka czs 2 =
31. ozujka 2011. godine 10 009 zar - .
MB ™00
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Biljeska 2010. 2009.
Prihodi od naknade za upravijanje 4.1. 3.595 2.523
Prihod od izlaznih naknada 4.2. 130 1.718
Prihod od ulaznih naknada 4.3. 4 28
Ostali prihodi 45 1
Ostali gubici 5 (102) (37)
Rashodi od upravljanja fondovima 6 (18) (1.594)
Tro8kovi osoblja 7 (2.980) (3.199)
Rashodi od poslovanja 8 (2.293) (2.505)
Gubitak prije poreza (1.619) (3.065)
Porez na dobit 9 - (M
Gubitak nakon poreza (1.619) (3.066)
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupni sveobuhvatni gubitak (1.619) (3.066)

Bilieske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
Potpisali za i u ime Drustva 31. ozujka 2011.:
y@ OLP Invest 4, °
apko Brborovié Zagreb “q
predsjednik Uprave ¢lan Uprave

OTP Invest d.o.o., Zagreb 4
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Materijalna imovina

Odgodena porezna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka
Potrazivanja

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina
Ukupna imovina
GLAVNICA | OBVEZE

GLAVNICA

Temeljni kapital
Preneseni gubici

Ukupna glavnica
OBVEZE

Uzeti zajmovi

Obveze za financijski najam
Obveze prema dobavija¢ima
Obveze prema zaposlenicima
Ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

BiljeSka

11
10
12

14
13
15

16

17
18

19
20

2010. 2009,
584 529
298 458

- 8

882 995
277 302
417 1.209
513 10
1.207 1.521
2.089 2.516
11.580 10.380
(11.503) (9.884)
77 496
9756 950
180 248
329 320
254 247
274 255
2.012 . 2,020
2.089 2.516

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i uime Drustva 31. oZujka 2011.:

Darko Brborovié

pref je Uprave @ @gp Inve

Zagreb r
- T

Marinko-Santo Mileti¢

.0.0.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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IzvjeStaj o promjenama glavnice
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubici
Stanje 31. prosinca 2008. 6.910 (6.818) 92
Ukupni sveobuhvatni gubitak - (3.066) (3.066)
Poveéanje neupisanog temeljnog
kapitala 3.470 - 3.470
Stanje 31. prosinca 2009. 10.380 (9.884) 496
Ukupni sveobuhvatni gubitak - (1.619) (1.619)
Povecanje neupisanog temeljnog
kapitala 1.200 - 1.200
Stanje 31. prosinca 2010. 11.580 (11.503) 77
Biljeske u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 10. ozujka 2010.:
Darko Brborovi¢ Marinko-Santo Mileti¢
predsjednik Uprave ®
@J O fb@ Invest do.o.
/ Zagr eQ -
OTP Invest d.o.0., Zagreb 6
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IzvjeStaj o nov€anim tokovima
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Poslovne aktivnosti
Gubitak za godinu

Uskladenje gubitka za neto novac (koristen)/ostvaren
poslovnim aktivnostima

Amortizacija

Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Porez na dobit

Neto realizirani dobici od ulaganja
Neto nerealizirani dobici od ulaganja

Promjene u obrtnom kapitalu
Smanjenje/(Povecéanje) kratkoro&nih potrazivanja
Primici od kamata

Izdaci za kamate

Smanjenje obveza

Neto novac koristen poslovnim aktivnostima
Ulagacke aktivnosti

Izdaci za nabavu materijalne imovine

lzdaci za nabavu nematerijalne imovine

Neto novac koristen u ulaga¢kim aktivhostima
Financijske aktivnosti

Primici od uzetih zajmova

Izdaci za otplatu zajmova

Izdaci za nabavu udjela po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka

Primici od poveéanja temeljnog kapitala

Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima

Neto smanjenje novca u banci i blagajni

Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku godine 15
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 15

2010. 2009,
(1.619) (3.066)
357 392
(2) (65)

03 103

- 1

(19) (1
) (1)
(1.197) (2.637)
804 (50)

2 65

(93) (102)
31 (184)
(453) (2.908)
62) (236)
(190) (71)
(252) _(307)
975 1.045
(1.018) (950)
51 (299)
1.200 2.640
1.208 2.436
503 (779)
10 789
513 10

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 10. oZujka 2010

Darko Brborovié Marinko-Santo Mileti¢
@ @i;@ Invest doo.

prédsjetinik Uprave Zagreb

- T

¢lan Uprave

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI
Djelatnost

OTP invest d.o.0., Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao drustvo s ograni¢enom
odgovorno3¢u i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usiuga (*HANFA"). Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Avenija Dubrovnik 16, a iskljugiva djelatnost Drustva je upravijanje investicijskim
fondovima u Hrvatskoj.

Krajnje mati€no drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj.

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997.
godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnoteZeni fond, OTP
novéani fond i OTP euroobveznicki fond.

Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijetnja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP europa plus.

Na dan 31. prosinca 2009. godine Drustvo je upravijalo sljedeéim otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: OTP uravnoteZeni fond, OTP novéani fond, OTP euroobveznigki fond, OTP indeksni
fond, OTP meridian 20 i OTP europa plus.

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave
Marinko-Santo Miletié¢ — &lan Uprave
Nadzorni Odbor:

Zorislav Vidovi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon - €lan Nadzornog odbora
Tamas Sandor - ¢lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.0., Zagreb 8



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Pretpostavka vremenske ograni€enosti poslovanja

Financijski izvjeStaji su sastavljeni pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, koja
podrazumijeva nastavak redovnog poslovanja te realizaciju imovine i podmirenje obveza u sklopu
redovnog poslovanja.

Neto imovina Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 77 tisu¢e kuna, gubitak tekuce godine iznosi
1.619 tisu¢a kuna, a Drustvo je iskazalo pozitivne nov&ane tokove iz poslovanja. Sposobnost Drudtva da
nastavi poslovati u doglednoj buduénosti ovisi 0 nastavku financijske potpore vlasnika Drustva, OTP banke
d.d., Hrvatska, koja je u svom pismu potpore izjavila da ¢e nastaviti Drustvu pruzati financijsku potporu te
da nece povuéi svoje udjele u otvorenim investicijskim fondovima kojima Drustvo upravija. Preuzeta
obveza financijske potpore se odnosi na razdoblie od 12 mjeseci od datuma izdavanja revizorskog
izvjeStaja. Uprava vjeruje da je Drustvo sposobno nastaviti poslovati u dogledno vrijeme te da je nastavak
financijske potpore Drustvu na strani njegovog vlasnika izvjestan.

Financijski izvjeStaji ne sadrze uskladenja s naslova moguénosti realizacije i klasifikacije iskazanih iznosa
imovine, kao ni iznosa i klasifikacije obveza koja bi bila neophodna ako Drutvo vi$e ne bude u moguénosti
nastaviti poslovanje u dogledno vrijeme.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 9
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$€ivanja
("MSFI").

Osnova prikaza
Financijski izvje$taji sastavljeni su po nagelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

lzvjestajna valuta
Temeljna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduéi da je vecina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.

Financijski izvje$taji Fonda sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2010. godine sluZbeni te¢aj kune
u odnosu na 1 EUR bio je 7,385173 (na dan 31.prosinca 2009.: 1 EUR bio je 7,306199).

Priznavanje prihoda

Drustvo naknadu za upravijanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od
izlazne i ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zaratunava OTP otvorenim investicijskim fondovima naknadu za upravljanje u odredenom
postotku na ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim
papirima fondova. Struktura naknada koje Drustvo zaradunava OTP otvorenim investicijskim fondovima je
kako slijedi:

OTP otvoreni
investicijski fondovi

Upravlja¢ka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada

% % %

OTP Euroobveznicki 1,25 0-05 -
OTP Europaplus 1,25 0-2 0-1
OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1
OTP Nové&ani 1 - ' -
OTP Meridijan 20 2 0-2 0-1
OTP UravnotezZeni 2 0-1 -

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu od 1% do 2% od vrijednosti ulagatevih kupnji i isplata
udjela investicijskih fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada
naplacuje se ovisno o razdoblju ulaganja.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 10



Biljeske uz financijske izvjesStaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2010.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasni$tvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u
poslovne najmove. Obveze temeljem poslovnog najma terete Izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti ravhomjerno
tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za najam koje se plaéaju u okviru poslovnih najmova
priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi
kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u
najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem
nastaju.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima pla¢anja preraunavaju se u kunsku
protuvrijednost po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke vaZzecem na dan bilance. Prihodi i rashodi u
stranim sredstvima placanja preradunavaju se po te€aju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici
nastali preradunavanjem deviznih stavaka bilance po te¢aju se evidentiraju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Te€ajne razlike po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti okviru
realiziranih i nerealiziranih dobitaka/ gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obraCunava i plaéa poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porezni rashod koji se obraunava na
rezultat za godinu, sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavija
pretpostavijeni iznos poreza koji se plaéa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vazeéih na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblija.
Iznos odgodenog poreza izraGunava se metodom bilanéne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeS¢ivanja i iznosa koji se Kkoristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nainu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na dan bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ée oporeziva dobit biti dostatna da
se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Dru$tvo na svaki dan bilance preispituje nepriznatu odgodenu
poreznu imovinu i knjigovodstvene iznose odgodene porezne imovine.,

lzradun odgodene porezne imovine odraZzava porezne posljedice koje bi proizlazile iz nacina na koji
Drustvo o&ekuje da ¢e, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 11
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2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija se obraunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do 5
godina.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija nematerijalne imovine obradunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog
vijeka imovine od tri do deset godina godine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa
ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje materijalne i nematerijalne imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuci fer vrijednost
umanjenu za trodkove prodaje i vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi,
procijenjeni buduéi novéani tokovi se diskontiraju do sada$nje vrijednosti primjerom diskontne stope prije
oporezivanja koja odraZava trenutainu procjenjuju vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za
predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduéi nov&ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni
iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slugaju se gubitak od
umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizadlo iz revalorizacije sredstva. Kod naknadnog
poniStenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva poveéava se do revidiranog
procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nadin da uveéana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih
gubitaka od umanjenja na tom sredstvu. Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje
kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slu€aju se
ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao poveéanje uslijed revalorizacije.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 12
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

PotrazZivanja

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo
je sve svoje vrijednosne papire svrstalo kao Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.
Drustvo sve vrijednosnice u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri poetnom priznavanju Dru$tvo vrijednosnice iskazuje po fer vrijednosti, koja se kod vrijednosnih papira
koji nisu odredeni za iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka uveéava za tro§kove
transakcije izravno povezane sa stjecanjem vrijednosnog papira. Fer vrijednost utvrduje se na osnovu
cijene kotiranja istih na priznatim burzama ili primjenom prihvatljivih modela vrednovanja ukoliko ne
postoje trZiSne cijene. Drustvo nerealizirane dobitke i gubitke iskazuje u okviru nerealiziranih dobitaka i
gubitaka po vrijednosnim papirima.

Kamata zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovanju iskazanima po fer vrijednosti kroz dobit,
odnosno gubitak obragunava se svakodnevno i iskazuje u okviru prihoda od kamata.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat pro8lih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze
moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znagajan, iznos rezerviranja je sada$nja vrijednost
troSkova za koje se otekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih kori§tenjem procijenjene
bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade
koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i
neizvjiesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koriste¢i procjenu novéanih tokova potrebnih
za podmirenje sadaénje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.

Ragunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene radunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim
Cimbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene
raunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utjeéu samo na to razdoblje ili u
razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako utjedu i na tekuée i na buduéa razdoblja.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 13
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisu_éama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

1ZVJESTAVANJA (,MSFI*)

Sliedece izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne raéunovodstvene

standarde te tumacenja koje je izdao Odbor za tumaéenje medunarodnog financijskog izvje$tavanja su na

snazi u tekuéem razdoblju:

MSFI 1 (preraden) ,Prva primjena MSFi-jeva“ (na snazi za godi§nja razdoblja koja zapoginju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.)

MSFI 3 (preraden) ,Poslovna spajanja“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon
1. srpnja 2009.)

Ilzmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva" - dodatna izuzeéa kod subjekata koji prvi puta
primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2010.)
Izmjene i dopune MSFi-ja 2 ,Plaéanja temeljena na dionicama“ - transakcije isplate s temelja dionica
Grupe namirom u novcu (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja
2010.)

Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje* - prihvatljive zastiene
stavke (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

Izmjene i dopune raznih standarda i tumagenja ,Dorada MSFl-jeva u 2009.“ proizasle iz projekta
godi$nje kvalitativne dorade MSFl-jeva, objavljene 16. travnja 2009. (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1,
MRS 7, MRS 17, MRS 18, MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9, IFRIC 16), prvenstveno radi
otklanjanja nekonzistentnosti i pojadnjenja teksta (ve¢ina primjenjiva na godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2010.)

IFRIC 17 ,Raspodjela nenov&ane imovine vlasnicima“ (na snazi za godinja razdoblja koja zapog&inju
na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)

IFRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca“ (na snazi za imovinu prenesenu s kupaca i primljenu na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.)

Uprava je procijenila utjecaj na te standarde i zakljugila da te promjene neée utjecati na financijske
izvjeStaje Drustva.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 14
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

3.

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Izdani i jo§ neusvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeéi standardi, prerade i tumagenja koji jo§

nisu na shazi:

MSF! 9 ,Financijski instrumenti® (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2013.)

lzmjene i dopune MSFI-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva“ - ograniéeno izuzeée iz usporednog MSFl-ja 7
Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve” (na snazi za godiSnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Izmjene i dopune MSFI-ja 7 ,Financijski instrumenti; objavljivanje" - prijenos financijske imovine (na
snazi za godiS$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.)

Izmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana“ - pojednostavijeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i pojas$njenje definicije povezane strane (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.)

izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” - raéunovodstveni postupak koji
se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
veljace 2010.)

Izmjene i dopune raznih standarda i tumaéenja ,Dorada MSFl-jeva u 2010." proizadle iz projekta
godisnje kvalitativne dorade MSFI-jeva, objavijene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojadnjenja teksta
(vedina primjenjiva na godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijenja 2011.)

Ilzmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 — Ogranitenje na sredstvo iz definiranih primanja, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija® — predujmovi minimalnih potrebnih financijskih
sredstava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.)

IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavnikim instrumentima® (na snazi za godi$nja razdoblja
koja zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.)

Drustvo je odlucilo da spomenute standarde, prerade i tumaéenja ne primjenjuje prije njihovog datuma

stupanja na snagu i predvida da njihovo usvajanje neée imati zna€ajan utjecaj na financijske izvjestaje

Drustva u razdoblju njihove prve primjene.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 15



BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisu¢éama kuna)

4, PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

4.1. Naknada za upravljanje

0O O O oo g oo ocaao@Qoaoooo o @
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2010. 2009.
OTP Indeksni fond 1.111 690
OTP Novéani fond 1.028 439
OTP Uravnotezeni fond 836 945
OTP Meridijan 20 fond 378 311
OTP Euro obvezni¢ki fond 135 95
OTP Europa Plus fond 107 43
3.595 2.523

4.2. Izlazna naknada
2010. 2009.
OTP Indeksni fond 76 1.661
OTP Meridijan 20 36 30
OTP Uravnotezeni fond 24
OTP Europa Plus fond" 3
OTP Euro obveznicki fond -
130 1.718

4.3. Ulazna naknada
2010. 2009.
OTP indeksni fond 2 10
OTP Meridian 20 fond 1 17
OTP Europa Plus fond 1 1
4 28
3.729 4.269
OTP Invest d.o.0., Zagreb 16
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)
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5. OSTALI DOBICI/ (GUBICI), NETO

Prihodi od kamata na depozite kod banaka i a vista kamate
Neto realizirani dobici

Neto te¢ajne razlike

Neto nerealizirani dobici

Tro8kovi kamata i naknada po kreditu

6. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Povrat plaéenih naknada za upravljanje
Naknade za stjecanje

Sukladno Ugovoru s Drustvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za

2010. 2009.
1 65

19 1
(34) 1
7 1
(95) (105)
(102) (37)
2010. 2009.
1.560

34

18 1.594

udjele prodane

posredstvom mreZe banke. Naknada se obradunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za

upravljanje po pojedinom fondu.

Sukladno statutima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima pravo na ukidanje naknada,

djelomiéno ili u potpunosti, ulaga€ima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske

fondove kojim upravlja Drustvo.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA
2010. 2009.
Neto place 1.403 1.480
Porezi i doprinosi iz i na plaée 1.577 1.565
Bonusi - 154
2.980 3.199

U Drustvu je na 31. prosinca 2010. godine bilo zaposleno 11 djelatnika (31. prosinca 2009.g.: 11

djelatnika).
8. RASHODI OD POSLOVANJA

2010. 2009.
Tro8kovi usluga 879 960
Tro8ak najamnine 456 458
Amortizacija 357 392
Tro8kovi marketinga 128 206
Ostali troSkovi osoblja 94 133
Tro8kovi revizije 44 123
Trokovi materijala 45 35
Ostali rashodi iz poslovanja 290 198

2.293 2.505
OTP Invest d.o.0., Zagreb 18
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT

Tekuéi porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2008. i 2009. godinu obragunavao se primjenom stope od
20% na oporezivu dobit tekuée godine.

Ukupni porezni troSak za godinu iznosi
2010. 2009.

Tekuéi porez - -
Odgodeni porezni trosak - 1

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu tekuéeg poreza i odgodenog poreznog prihoda:

2010. 2009.

Potetno stanje odgodenog poreza 8 7

Porez na dobit priznat u raéunu dobiti i gubitka - -
Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na kreiranje privremenih vremenskih

razlika - neiskoriteni godi$nji odmori - -
Otpustanje odgodenog poreznog prihoda koji se odnosi na kreiranje

privremenih vremenskih razlika - neiskori$teni godi$nji odmori (8) 1

- 8

OTP Invest d.0.0., Zagreb 19
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Porez na dobit za godinu:

Gubitak prije poreza

Porezna olaksica po stopi od 20%
Porezno nepriznati trodkovi
Neoporezivi prihodi

Porezni gubici

Preneseni porezni gubici koje dru$tvo nije priznalo kao odgodenu poreznu imovinu su:

Ne duze od 1 godine
Ne duze od 2 godine
Ne duze od 3 godine
Ne duZe od 4 godine

Ne duZe od 5 godina

2010. 2009.
(1.619) (3.066)
324 613
(56) (110)
64 75
332 (578)
2010. 2009.
477 183

83 477

386 83

578 386

332 578
1.856 1,707

Porezni gubitak, koje Drustvo nije iskoristilo, u iznos od HRK 183 tisué¢a kuna je istekao u 2010 godini

(2009: 69 tisuca kuna).

Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu na prenesene porezne gubitke zbog neizvjesnosti

njihovog koristenja u pripadajuéem ragunovodstvenom razdoblju.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

10. MATERIJALNA IMOVINA

Vozila Uredska Ukupno
oprema materijalna
imovina
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sije€nja 2009. godine 399 559 958
Poveéanja 231 6 237
Stanje 31. prosinca 2009. godine 630 565 1.195
Poveéanja - 62 62
Stanje 31. prosinca 2010. godine 630 627 1.257
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sije¢nja 2009. godine 244 262 506
Amortizacija tekuée godine 125 106 231
Stanje na dan 31. prosinca 2009. godine 369 368 737
Amortizacija tekuce godine 143 79 222
Stanje 31. prosinca 2010. godine 512 447 959
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010. godine 118 180 298
Na dan 31. prosinca 2009. godine 261 197 458
OTP Invest d.o.0., Zagreb 21
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Ulaganja u tudu Software Ukupno
nema?erija!nu
imovinu
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sijeénja 2009. godine 419 612 1.031
Povecanja - 71 71
Stanje na dan 31. prosinca 2009. godine 419 683 1.102
Povedanja - 190 190
Stanje 31. prosinca 2010. godine 419 873 1.292
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sijeénja 2009. godine 17 394 411
Amortizacija tekuce godine 42 120 162
Stanje na dan 31. prosinca 2009. godine 59 514 . 573
Amortizacija tekuce godine 42 93 135
Stanje 31. prosinca 2010. godine 101 607 708
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2010. godine 318 266 584
Na dan 31. prosinca 2009. godine 360 169 529
OTP Invest d.o.0., Zagreb 22
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

12. ODGODENA POREZNA IMOVINA

Promjene u priviemenim razlikama i dijelovima odgodene porezne imovine prikazane su kako slijedi:

2010. 2009.
Stanje 1. sijeénja 8 7
Promjena u radunu dobiti i gubitka (8) 1
Stanje 31. prosinca - 8
13.  POTRAZIVANJA
2010. 2009.
PotraZivanja za naknadu za upravljanje 345 259
Potrazivanja za izlaznu naknadu 57 117
PotraZivanja za predujmove - 3
PotraZivanja od viasnika - 830
Ostala imovina 15 -
417 1.209

Potrazivanja nisu starija od 30 dana. Uprava je procijenila sva potraZivanja i nije utvrdila nikakvo
umanjenje.

OTP Invest d.o.0., Zagreb 23
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BilieSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

14. ULAGANJA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI | GUBITKA

Na 31. prosinac 2010. godine Drustvo je imalo udjele u Agram Cash i Agram Eurocash, otvorenim
investicijskim fondovima u vrijednosti od 277 tisue kuna (2009.: 2 tisuéa kuna u Velebit ZIF d.d.
zatvorenom investicijskom fondu i 300 tisu¢a kuna u Agram Cash otvorenom investicijskom fonduy).

Fer vrijednost udjela u otvorenim investicijskim fondovima je odredena zadnjom cijenom udjela.

15. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2010. 2009.

Stanje na kunskom Ziro radunu
OTP banka d.d. 508 8
Zagrebaéka banka d.d 1 1
509 9

Stanje na deviznom Ziro ra¢unu
OTP banka d.d. 4 1
513 10

16. TEMELJNI KAPITAL

Temeljni kapital na 31. prosinca 2010. godine iznosi 11.580 tisuéa kuna (2009; 10.380 tisu¢a kuna).

Vlasnigka struktura je kako slijedi:

2010. 2009.
OTP banka d.d., Hrvatska 74,33% 74,33%
OTP Alapkezel6 Zrt., Madarska 25,67% 25,67%
100% 100%

U travnju 2010. godine je OTP banka d.d., Hrvatska uplatila 678 tisuéa kuna, a OTP Alapkezelé Zrt.,
Madarska uplatila je 522 tisuéa kuna u dioni¢ki kapital. Nakon ovih transakcija vlasniéka struktura je ostala
nepromijenjena.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

17. UZETI ZAJMOVI

OTP Banka Hrvatska d.d.. je Dru$tvu odobrila zajam u iznosu od 975 tisuéa kuna (2009.: 950 tisu¢a kuna).
Zajam je denominiran u kunama, uz kamatnu stopu od 8,00% (2009.: 8,95%) godiSnje. Krajnji rok vracanja
kredita je 30. lipanj 2011. godine.

18. OBVEZE IZ FINANCIJSKOG LEASINGA

Minimalna pla¢anja Sadasnja vrijednost
najma minimalnih plaéanja najma
2010. 2009. 2010. 2009.
S dospijeéem u roku od godine dana 78 64 64 61
S dospijeéem u drugoj do ukljuéivo petu
godinu 131 190 116 187
Sadasnja vrijednost obveza temeljem
najma 209 254 180 248
Manje: buduéi financijski troskovi (29) (6) - -
180 248 180 248
19. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA
2010. 2009.
Obveze prema zaposlenicima 122 118
Obveze za poreze i doprinose 132 129
254 247
20. OSTALE OBVEZE
2010. 2009.

Ukalkulirani tro8kovi za bonuse i neiskori$tene dane godi$njeg

odmora 213 241
Obragunati troSkovi revizije 44 -
Obveze za kamate 13
Ostale obveze 4

274 255
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21. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izloZenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za
upravljanje rizicima. Najznagajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trzi§ni rizik. TrZi$ni rizik ukljuuje rizik promjene teéaja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni
rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplaéivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane kojom je Drustvo
izvr$ilo transakciju. IzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance koji proizlazi iz depozita kod banaka,
proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta, &ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci. Rizik moguceg
neplaéanja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim instrumentima sa
promjenama fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, stalno se prati. Prilikom pracenja kreditnog rizika,
uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivhu fer vrijednost kao i promjenjivost njinove fer
vrijednosti.

Na datum bilance kreditni rizik DruStva proizlazi iz njegove izlozenosti prema OTP banci d.d. u &ijem je Drustvo
veéinskom vlasniStvu i OTP Fondovima kojima Drustvo upravija, s osnove nov€anih sredstava na poslovnim
ragunima.

Rizik likvidnosti

Drustvo nije znacajno izloZeno riziku likvidnosti. Kratkotrajna imovina Dru$tva, na datum bilance, manja je od
kratkoroénih obveza Drustva, ali prema procjeni Drustva ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u nemoguénosti
podmiriti svoje kratkoroéne obveze.

Kamatni rizik

Osim novéanih sredstava OTP banke d.d., Drustvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku imovinu. Medutim,
na znadajan dio financijskih obveza Drustva obra¢unava se kamata. lako su financijske obveze pribavijene uz
promjenivu kamatnu stopu, zbog kratkotrajne prirode financijskih obveza i zbog &injenice da su iste odobrene
od OTP banke d.d., Drustvo na datum bilance nije bilo izloZzeno zna¢ajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik
Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr§avati transakcije denominirane u valutama koje
nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos njegove

funkcionalne valute i drugih stranih valuta moze promijeniti, Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela
imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Na datum bilance Drustvo nije bilo izlozeno znacajnom te&ajnom riziku.
Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu obavije$tenih
i voljnih stranaka u uobitajenim trZisnim uvjetima. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja, obveza prema
dobavlja¢ima i depozita kod banaka priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih
financijskih instrumenata. Knjigovodstvena vrijednost novca i nov&anih ekvivalenata i kredita i potrazivanja
istovjetna je amortiziranom trosku tih instrumenata.
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za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

22. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo je u vlasnidtvu OTP banke d.d., matiénog drustva OTP grupacije u Republici Hrvatskoj, a krajnje
matiéno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirano u Madarskoj. Drustvo smatra da je neposredno povezana
osoba sa svojim vlasnikom. i investicijskim fondovima kojima upravija, &lanovima Nadzornog odbora i
Uprave te ostalim izvrénim rukovodstvom (zajedno “kljuéno rukovodstvo®), &lanovima uze obitelji kljunog
rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znadajnim utjecajem putem &lanova
Uprave i ¢&lanova njihovih uzZih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom
Raéunovodstvenom Standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (‘MRS 24").

Drustvo je obavljalo aktivnosti s:OTP bankom d.d. Hrvatska i ostalim ¢lanicama OTP Grupe.

Transakcije izmedu fondova pod zajednickim upravijanjem Dru$tva prikazane su u financijskim izvje$tajima
tih fondova.

Kljuéno rukovodstvo ukljuéuje predsjednika i ¢lana Uprave. Naknade é&lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvaéaju ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, ukljuéujuéi kratkoro€ne i dugoroéne povlastice kao
§to su osnovna placéa i bonusi, mirovinski doprinosi, boZi¢nice te naknada prijevoza s posla i na posao, a
Sto je prikazano u nastavku.

Imovina Obveze
2010. 2009. 2010. 2009.
OTP banka d.d. 513 842 1.012 978
OTP leasing d.o.o. - - 196 248
Kratos Nekretnine d.o.o. - - - -
OTP europa plus fond 11 -
OTP uravnotezeni fond 68 88 - -
OTP novéani fond 119 35 - -
OTP euroobveznicki fond 17 9 - -
OTP indeksni fond 159 198 - -
OTP meridian 20 fond 35 38 - -
922 1.210 1.208 1.226
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22, TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

OTP banka d.d.

OTP leasing d.o0.0.
Kratos Nekretnine d.o.o.
OTP Nekretnine d.o.o.
OTP Uravnotezeni fond
OTP Nov¢ani fond

OTP Euroobvezni¢ki fond
OTP Indeksni fond

OTP Meridian 20 fond

OTP Europa Plus fond

Prihodi Rashodi
2010. 2008. 2010. 2009.
1 65 88 103
- - 61 64
- - - 1
844 969 - -
1.028 439 - -
140 95 - -
1.188 2.362 - -
415 357 - -
114 47 - -
3.730 4.334 149 168

Drudtvo smatra da Uprava Drudtva predstavija kljuéno rukovodstvo. U troSkove bruto placa, troSkove

doprinosa i bonusa ukljuéena su i primanja ¢lanova Uprave. Ukupne naknade svih ¢lanova Uprave iznosile
su 1.029 tisuéa kuna za 2010. godinu, a za 2009. godinu 1.049 tisuéa kuna.

23. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 31. oZujka 2011. godine.

Darko Brborovi¢

/p sjednik Uprav

@ 05’? /ﬁV@Stdao

Zagreb

Marinko-éanto Mileti¢

'lajj Upra\f'fe
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