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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o racunovodstvu Republike Hrvatske Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvijestavanja ("MSFI"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u OTP invest d.o.0., Zagreb ("Drustvo”), kao i

njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava Drustva ofekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranic¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja. Odgovornosti Uprave Drudtva pri izradi financijskih izvje$taja
obuhvacéaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanihi razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

» sastavljanje financijskih izviestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ée Drusdtvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢no$éu prikazuju financijski polozaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izviestaji budu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Pored toga, Uprava je
odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprje¢avanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave:

@ O€D Invest oo
P

Zagreb

Rafko Brborovi¢

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

OTP invest d.o.0., Zagreb
Avenija Dubrovnik 16
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

10. ozujka 2010. godine

OTP Invest d.o.o0., Zagreb




= Deloitte d.o.o.
e o I e ZagrebTower
L Radniéka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska
OIB: 11686457780
Tel: +385 (0) 1 2351 900

Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

lzvjeStaj neovisnog revizora

Vlasnicima drustva OTP Invest d.o.o0., Zagreb:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva OTP invest d.o.0., Zagreb ( "Drustvo"), koji se sastoje od
Izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2009. godine, |zvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaja o
promjenama glavnice i lzvje$taja o novéanim tokovima za godinu koja je tada zavrsila, te sazetog prikaza
znadajnih ratunovodstvenih politika i biliezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvje$tavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave, a to obuhvaca: ustrojavanje, uspostavljanje i odrzavanje
internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvietaja bez materijalno
znadajnih pogre$aka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreSke, odabir i primjenu odgovarajucih
ragunovodstvenih politika te davanje raCunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skladu s
eti¢kim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvijerili da financijski izvjestaji
ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljugujudi i procjenu rizika
materijalno znac¢ajnog pogres$nog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske. U
procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavijanje te objektivno
prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okolnostima, a ne kako bi
izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder uklju€uje i ocjenjivanje primjerenosti
ratunovodstvenih politika koje su primijenjene te znaéajnih procjena Uprave, kao i prikaza financijskih izvjestaja u
cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZzavanje naseg
misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Branislav Vrtatnik i Paul Trinder; poslovna banka: ZagrebaZka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, 2. ra¢un/bank account
no. 2360000-1101896313; devizni ralun: 2100312441 SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka
Zagreb d.d., Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2340009—1110098294; devizni ratun: 70010-519758 SWIFT Code:
PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no.
2484008-1100240905; devizni ratun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 1000 0253 7

Deloitte se odnosi na tvrtku Deloitte Touche Tohmatsu, osnovanu u skladu sa $vicarskim pravom (Swiss Verein) i mrezu njegovih tvrtki
&lanica, od kojih je svaka pravno odvojena | samostalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne
strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki €lanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju objektivno, u svim materijalno zna€ajnim odrednicama,
financijski polozaj OTP investa d.o.0., Zagreb na dan 31. prosinca 2009. godine, te rezultate njegovog poslovanja i
nov&ane tokove za godinu koja je tada zavrsila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja

Poseban naglasak
Bez kvalificiranja naseg misljenja, skre¢emo pozornost na biljeSku 1. uz financijske izvjestaje. Drustvo je za godinu
zakljuéno s 31. prosincem 2009. iskazalo gubitak u iznosu 3.066 tisuéa kuna. Kako je navedeno u biljesci 1.,

veéinski vlasnik Drustva OTP banka d.d., Hrvatska, se obvezala da ée Drustvu pruziti financijsku potporu u
razdoblju od 12 mjeseci od datuma revizorskog izvjestaja.

Deloitte,d.o.o.

' Deloitte

? . d.o.o.
Br/at)lslav rtaZnik, ovlasteni @ﬁ ki?i‘;;“;’eo

10 000 Zagreb
10. ozujka 2010. godine MB 0700851




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

Prihodi od upravljanja fondovima
Ostali prihodi

Ostali gubici

Rashodi od upravljanja fondovima
Troskovi osoblja

Rashodi od poslovanja

Gubitak prije poreza

Porez na dobit

Gubitak nakon poreza

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupni sveobuhvatni gubitak

2009. 2008.
4.269 4611

1 142

(37) (32)
(1.594) (973)
(3.199) (2.931)
(2.505) (2.664)
(3.065) (1.847)
(1) (18)
(3.066) (1.865)
(3.066) (1.865)

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.

Potpisali za i u ime Drustva 10. oZzujka 2010.:

” @’ @fp Inv

?

Darko Brborovic¢

predsjednik Uprave

¢lan Uprave

OTP Invest d.o.o., Zagreb




Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2009.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Materijalna imovina

Nematerijalna imovina

Odgodena porezna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja

Ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Novac i nov&ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina
Ukupna imovina

GLAVNICA | OBVEZE

GLAVNICA

Temeljni kapital
Preneseni gubici

Ukupna glavnica
OBVEZE

Uzeti zajmovi

Obveze za financijski najam
Obveze prema dobavljagima
Obveze prema zaposlenicima

Ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

Biljeska

10
11
12

13
14
15

16

17
18

19
20

2009. 2008.
818 854
169 218

8 7
995 1.079

1.209 328

302 1

10 789
1.521 1.118
2.516 2.197
10.380 6.910
(9.886) (6.820)
494 90
950 950
248 142
320 431
247 263
257 321
2.022 2.107
2.516 2.197

BiljeSke u nastavku ¢&ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 10. oZujka 2010.:

Darko Brborovi¢ I @ s
@cip

predsjednik Uprave

%/

Zagreb

OTP Invest d.o.o0., Zagreb




Izvjestaj o promjenama glavnice
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubici

Stanje 31. prosinca 2007. 6.000 (4.955) 1.045

Ukupni sveobuhvatni gubitak - (1.865) (1.865)

Povecanje temeljnog kapitala 910 - 910

Stanje 31. prosinca 2008. 6.910 (6.820) 90

Ukupni sveobuhvatni gubitak - (3.066) (3.066)
Povecéanje neupisanog temeljnog

kapitala 3.470 - 3.470

Stanje 31. prosinca 2009. 10.380 (9.886) 494

BilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 10. oZzujka 2010.:

Darko Brborovié¢ Marinko-Santo Mileti¢

predsjednik Uprave

@ @ﬁp ’nveStd.o.o.

zagreb

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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Izvjestaj o nov€anim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Poslovne aktivnosti

Gubitak za godinu

Uskladenje gubitka za neto novac (koriSten)/ostvaren

poslovnim aktivnostima

Knjigovodstvena vrijednost rashodovane imovine

Amortizacija
Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Porez na dobit

Neto (gubici)/dobici od ulaganja

Promjene u obrtnom kapitalu

Smanjenje/(Poveéanje) kratkoro€nih potrazivanja

Primici od kamata
lzdaci za kamate

Smanjenje obveza

Neto novac koristen poslovnim aktivnostima

Ulagacke aktivnosti

Izdaci za nabavu materijalne imovine

Izdaci za nabavu nematerijalne imovine

Neto novac koriSten u ulagackim aktivnostima

Financijske aktivnosti
Primici od uzetih zajmova

lzdaci za otplatu zajmova

Izdaci za nabavu udjela po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i

gubitka

Primici od poveéanja temeljnog kapitala

Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima

Neto smanjenje novca u banci i blagajni

Novac i novéani ekvivalenti na poéetku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

15
15

2009. 2008.
(3.066) (1.865)
- 20

392 275
(65) (20)
103 50

1 18

) 2
(2.637) (1.520)
(50) 131

65 20
(102) (76)
(184) (101)
(2.908) (1.546)
(236) (505)
(71) (550)
(307) (1.055)
1.045 119
(950) -
(299) -
2.640 910
2.436 1.029
(779) (1.572)
789 2.361

10 789

BilieSke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 10. ozujka 2010

Darko Brborovi¢

predsjednik Uprave

-t
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

.za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

1. OPCI PODACI
Djelatnost

OTP invest d.o.0., Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu i reguliranoc je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (‘HANFA”). Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Avenija Dubrovnik 16, a isklju€iva djelatnost Drustva je upravljanje investicijskim

fondovima u Hrvatskoj.
Krajnje mati¢no drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj.

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997.
godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnotezeni fond, OTP

novcéani fond i OTP euroobveznicki fond.

Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijeCnja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu

odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP europa plus.

Na dan 31. prosinca 2009. godine Drustvo je upravijalo sljedeé¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: OTP uravnotezeni fond, OTP nové&ani fond, OTP eurocbvezni¢ki fond, OTP indeksni
fond, OTP meridian 20 i OTP europa plus.

Uprava:

Darko Brborovi¢ - predsjednik Uprave
Marinko-Santo Miletié¢ — &lan Uprave
Nadzorni Odbor:

Zorislav Vidovi¢ — predsjednik Nadzornog odbora
Peter Janos Simon — ¢lan Nadzornog odbora

Tamas Sandor - ¢lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.0., Zagreb




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

1. OPG1 PODACI (NASTAVAK)

Pretpostavka vremenske ograni€enosti poslovanja

Financijski izvjestaji su sastavljeni pod pretpostavkom vremenske neograni€enosti poslovanja, koja
podrazumijeva nastavak redovnog poslovanja te realizaciju imovine i podmirenje obveza u sklopu
redovnog poslovanja.

Neto imovina Drustva na dan 31. prosinca 2009. godine iznosi 493 tisu¢e kuna, gubitak tekuce godine
iznosi 3.066 tisu¢a kuna, a Drustvo je iskazalo negativnhe novCane tokove iz poslovanja. Sposobnost
Drustva da nastavi poslovati u doglednoj buducnosti ovisi o nastavku financijske potpore viasnika Drustva,
OTP banke d.d., Hrvatska, koja je u svom pismu potpore izjavila da ¢e nastaviti Druét\}u pruzati financijsku
potporu te da nece povuci svoje udjele u otvorenim investicijskim fondovima kojima Dru$tvo upravija.
Preuzeta obveza financijske potpore se odnosi na razdoblie od 12 mjeseci od datuma izdavanja
revizorskog izvjestaja. Uprava vjeruje da je Drustvo sposobno nastaviti poslovati u dogledno vrijeme te da
je nastavak financijske potpore Drustvu na strani njegovog vlasnika izvjestan.

Financijski izvjestaji ne sadrze uskladenja s naslova mogucénosti realizacije i klasifikacije iskazanih iznosa
imovine, kao ni iznosa i klasifikacije obveza koja bi bila neophodna ako Drustvo vide ne bude u moguénosti

nastaviti poslovanje u dogledno vrijeme.

OTP Invest d.o.0., Zagreb -




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2.  USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA (,, MSFI“)

U teku¢em razdobilju su usvojeni sljedeci novi i revidirani standardi i tumacenja

Standardi i tumacenja koji utje¢u na iznose iskazane u tekuéem razdoblju (i/ili prethodnim

razdobljima)

e MRS 1 (revidiran 2007.) ,Prezentiranje financijskih izvjestaja“- Revidiranim MRS-om 1 iz 2007.
godine su uvedene terminoloske izmjene, koje ukljuéuju promjenu naziva financijskih izvjestaja,
kao i promjene koje se odnose na format i sadrzaj financijskih izvjestaja.

Usvojeni standardi i tumacenja bez utjecaja na financijske izvjeStaje

e MSFI 1 (revidiran) Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvijestavanja - lzmjene i
dopune se odnose na vrednovanje troska ulaganja u ovisna drustva, subjekte pod zajednickom
kontrolom te pridruzena drustva prilikom prve primjene MSFI-jeva i kod priznavanja prihoda od
dividendi/udjela u dobiti ovisnih drudtava u financijskim izvjestajima matice.

e MSFI 2 (revidiran) Isplate s temelja dionica— lzmjenama i dopunama je pojasnjena definicija
uvjeta za stjecanje prava iz MSFl-ja 2, uveden je koncept uvjeta koji nisu uvjeti stjecanja prava te
je pojasnjen racunovodstveni postupak koji se primjenjuje na otkazivanjé.

¢ MSFI 3 (revidiran) ,Posiovna spajanja“ - Njegovo usvajanje je utjecalo na rafunovodstveno
iskazivanje poslovnih spajanja u teku¢em razdoblju.

o Dorada podataka koji se objavljuju o financijskim instrumentima (izmjene i dopune MSFl-ja 7
,Financijski instrumenti: objavljivanje”) i odnosi se na pokazatelje fer vrijednosti i rizik likvidnosti.

e MSFI 8 ,Poslovni segmenti© — MSFI 8 je standard koji propisuje podatke koje je potrebno
objaviti i odnosi se na redefiniranje izvjestajnih segmenata.

e MRS-a 20 (revidiran) ,Ra¢unovodstvo drzavnih potpora i objavljivanje drzavne pomo¢i* - U sklopu
dorade MSFI-jeva u 2008. godini, do$lo je do izmjena i dopuna MRS-a 20 kojima se nalaZe da se
pogodnost drzavnog zajma po kamatnoj stopi nizoj od trziSne obraunava kao drzavna potpora.

Rije¢ je o postupku koji prije spomenutih izmjena i dopuna nije bio dopusten.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljleSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2.

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI“) (NASTAVAK)

Usvojeni standardi i tumacenja bez utjecaja na financijske izvjestaje (nastavak)

MRS 23 (revidiran 2007.) ,Troskovi posudbe” - Glavna promjena koju donosi revidirani standard
se odnosi na ukidanje opcije priznavanja svih tro8kova posudbe kao rashoda u trenutku njihovog

nastanka.

MRS 27 (revidiran) ,Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji - Revizile MRS-a 27 uglavnom
utje¢u na nacin obra¢unavanja transakcija ili dogadaja koji imaju za posljedicu promjenu udjela

grupe u njenim ovisnim drustvima.

MRS 28 (revidiran) ,Ulaganja u pridruzena drustva® - Nacelo usvojeno temeljem revidiranoga
MRS-a 28 iz 2008. godine jest da se gubitak kontrole priznaje kao prodaja, a na ponovno stjecanje
zadrzanog udjela po fer vrijednosti se primjenjuju posljedicne izmjene i dopune MRS-a 28, $to
znaci da ulaga¢ kod gubitka znacajnog utjecaja svako zadrzano ulaganje u bivéem pridruzenom
drustvu vrednuje po fer vrijednosti, uz priznavanje iz toga proizasle dobiti ili gubitka.

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje” i MRS-a 1 ,Prezentiranje
financijskih izvjestaja" — financijski instrumenti s opcijom prodaje i obveze temeljem likvidacije -
Revizijom MRS-a 32 su izmijenjeni kriteriji za klasifikaciju duzniékih/ glavni¢kih instrumenata na

nacin da je dopusteno razvrstati u glavnicu odredene financijske instrumente s prodajnom opcijom

i instrumente (ili njihove komponente) koji subjektu nameéu obvezu da drugoj strani isporuci

razmjeran udio u svojoj neto imovini samo prilikom likvidacije, uz uvjet da su ispunjeni odredeni
kriteriji.

MRS 38 (revidiran) ,Nematerijalna imovina“ - MRS 38 je izmijenjen u sklopu dorade MSFl-jeva u
2008. godini na nacin da je subjektu dopusteno priznavanje imovine temeljem unaprijed pla¢enih
troskova oglasavanja ili promidzbe samo do trenutka u kojem subjekt ima pravo pristupa kupljenoj
robi ili do primitka usluge. Postanska kataloSka prodaja je izdvojena kao oblik oglasivackih i
promidzbenih aktivnosti.

OTP Invest d.o.o., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2,

USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI“) (NASTAVAK)

Usvojeni standardi i tumacenja bez utjecaja na financijske izvjeStaje (nastavak)

MRS 39 (revidiran) ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” - Izmjene i dopune se odnose na
pojasnjenje racunovodstvenog postupka koji se primjenjuje na ugradene izvedenice kod reklasifikacije
financijske imovine iz portfelja koji se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak prema izmjenama i
dopunama MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” iz listopada 2008. godine

MRS 40 (revidiran) ,Investicijske nekretnine* — MRS 40 je izmijenjen i dopunjen na nacin da su u
njegov djelokrug uklju€ene investicijske nekretnine u izgradniji.

IFRIC 13 ,Programi o¢uvanja lojalnosti kupaca“- Usvajanje IFRIC-a 13 je dovelo do promjene
raCunovodstvene politike Drustva koja regulira naéin obradunavanja programa za o¢uvanje lojalnosti
kupaca. Konkretno, tumadenje obrazlaze nacin na koji subjekti trebaju raunovodstveno iskazivati
svoju obvezu s naslova besplatne robe ili besplatne usluge, odnosno popusta kod kupnje proizvoda ili
usluga prema kupcima koji koriste nagrade.

IFRIC 15 ,Ugovori o izgradnji nekretnina® - Tumacenje obraduje nacin na koji bi subjekti trebali utvrditi
da li ugovor o izgradnji nekretnine potpada u djelokrug MRS-a 11 ,Ugovori o izgradnji* ili MRS-a 18
.Prihodi* te kada treba priznati prihode od izgradnje nekretnina.

IFRIC 16 ,Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje* - Tumacenje sadrzi upute o pojedinacnim
zahtjevima koji se odnose na zastitu neto ulaganja za odredene stavke koje su odredene za primjenu
racunovodstva zastite.

IFRIC 17 ,Raspodjela nenov¢ane imovine vlasnicima“ (usvojen prije datuma stupanja na snagu, tj. 1.
srpnja 2009.) - Tumagenje sadrzi upute o pravilnom rac¢unovodstvenom postupku koji se primjenjuje
kada subjekt svojim vlasnicima raspodjeljuje nenov€anu imovinu.

IFRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca“ (usvojen prije datuma stupanja na snagu za prijenos imovine s

_kupaca primljene na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)- Tumacenje obraduje ratunovodstveni postupak

koji trebaju primijeniti primatelji na prijenos nekretnina, postrojenja i opreme s kupaca i zaklju€uje da,
kada neki preneseni predmet nekretnine, postrojenja i opreme udovoljava definiciji sredstva sa
stajalista primatelja, primatelj to sredstvo treba priznati po njegovoj fer vrijednosti na datum prijenosa,

pri Eemu se povezano odobrenje priznaje kao prihod sukladno MRS-u 18 ,Prihodi®.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjes€ivanja
("MSFI”).

Osnova prikaza

Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog troska, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima. Financijski izvjeStaji su sastavljeni pod pretpostavkom
vremenske neograni¢enosti posiovanja.

Osnovne raéunovodstvene politike Drustva sazeto su prikazane u nastavku.

lzvjeStajna valuta

Temeljna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduci da je veéina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.

Financijski izvje$taji Fonda sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2009. godine sluZbeni tecaj kune
u odnosu na 1 EUR bioje 7,306199 (na dan 31.prosinca 2008.: 1 EUR bio je 7,324425).

Priznavanje prihoda

Drustvo naknadu za upravljanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od
izlazne i ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zara¢unava OTP otvorenim investicijskim fondovima naknadu za upravijanje u odredenom
postotku na ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim
papirima fondova. Struktura naknada koje Drustvo zaracunava OTP otvorenim investicijskim fondovima je
kako slijedi:

OTP otvoreni
investicijski fondovi

Upravljacka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada

% % %

OTP Euroobveznicki 1,25 0-0,5 -
OTP Europaplus 1,25 0-25 0-1
OTP Indeksni 0,85 0-25 0- 1
OTP Novéani 1 - -
OTP Meridijan 20 7 2 0-25 | 0-1
OTP Uravnotezeni 2 0-1 -

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Priznavanje prihoda (nastavak)

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu maksimalno do 2,50% od vrijednosti ulagaéevih kupnji i
isplata udjela investicijskih fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada

naplaéuje se ovisno o razdoblju ulaganja.

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasniStvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u
poslovne najmove. Obveze temeljem poslovnog najma terete Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno
tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za najam koje se plac¢aju u okviru poslovnih najmova
priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi
kvalitetnije odraZzavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u
najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem
nastaju.

Prera€unavanje stranih sredstava pla¢anja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju se u kunsku
protuvrijednost po srednjem tecaju Hrvatske narodne banke vazecem na dan bilance. Prihodi i rashodi u
stranim sredstvima plaéanja preradunavaju se po te€aju-na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici
nastali preradunavanjem deviznih stavaka bilance po te¢aju se evidentiraju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Teajne razlike po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti okviru

realiziranih i nerealiziranih dobitaka/ gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obraCunava i placa poreze sukladno hrvatskom Zakonu. Porezni rashod koji se obra¢unava na
rezultat za godinu, sastoji se od tekuceg poreza i odgodenog poreza. Tekuéi porez predstavija
pretpostavljeni iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu
poreznih stopa vazecih na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.
Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilanne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjescCivanja i iznosa koji se koristi za potrebe izraCuna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na
pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po vazeéim
poreznim stopama na dan bilance. Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da
¢e oporeziva dobit biti dostatna da se iz nje iskoristi cdgodena porezna imovina. Drustvo na svaki dan
bilance preispituje nepriznatu Aodgodenu porean imovinu i knjigovodstvene iznose odgodene porezne
imovine.lzracun odgodene porezne imovine odrazava porezne posljedice koje bi proiziazile iz na¢ina na

koji Drustvo ocekuje da ¢e, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija se obracunava pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 3 do 5
godina.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po trosku umanjenom za ispravak vrijednosti.

Amortizacija nematerijaine imovine obrac¢unava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog
vijeka imovine od tri godine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa
ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje materijalne i nematerijalne imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine kako bi utvrdila da li postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je vedi iznos usporedujuéi fer vrijednost
umanjenu za troSkove prodaje i vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi,
procijenjeni buduéi novéani tokovi se diskontiraju do sadasnje vrijednosti primjerom diskontne stope prije
oporezivanja koja odrazava trenuta¢nu procjenjuju vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za
predmetno sredstvo za koje procijenjeni buducéi nov€ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni
iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od
umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva. Kod naknadnog
ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povedava se do revidiranog
procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nadin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih
gubitaka od umanjenja na tom sredstvu. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje
kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slucaju se

ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecéanje uslijed revalorizacije.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Potrazivanja

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo
je sve svoje vrijednosne papire svrstalo kao Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.
Drustvo sve vrijednosnice u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri potetnom priznavanju Drustvo vrijednosnice iskazuje po fer vrijednosti, koja se kod vrijednosnih papira
koji nisu odredeni za iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka uvecava za troSkove
transakcije izravno povezane sa stjecanjem vrijednosnog papira. Fer vrijednost utvrduje se na osnovu
cijene kotiranja istih na priznatim burzama ili primjenom prihvatljivih modela vrednovanja ukoliko ne
postoje trzisne cijene. Drustvo nerealizirane dobitke i gubitke iskazuje u okviru nerealiziranin dobitaka i
gubitaka po vrijednosnim papirima.

Kamata zaradena na vrijednosnicama namijenjenima trgovanju iskazanima po fer vrijednosti kroz dobit,
odnosno gubitak obracunava se svakodnevno i iskazuje u okviru prihoda od kamata.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze
moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost
troskova za koje se o¢ekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koridtenjem procijenjene
bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade
koja ¢e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuci u obzir rizike i
neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeéi procjenu nov€anih tokova potrebnih

za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih nov&anih tokova.

Racunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene racunovodstvenih politika rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim

¢imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Prociene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. Izmjene

ra¢unovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utje¢u samo na to razdoblje ili u

razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako utjecu i na tekuce i na buduéa razdoblja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

4, PRIHODI!I OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA
2009. 2008.
Naknada za upravljanje
OTP Uravnotezeni fond 945 2.437
OTP Indeksni fond 690 307
OTP Novcani fond 439 458
OTP Meridijan 20 fond 311 216
OTP Euro obveznicki fond . 95 98
OTP Europa Plus fond 43 -
2.523 3.516
Izlazna naknada
OTP Indeksni fond 1.661 318
OTP Meridijan 20 30 -
OTP Uravnotezeni fond 24 757
OTP Europa Plus fond 3 -
1.718 1.075
Ulazna naknada
OTP Meridian 20 fond 17 1
OTP indeksni fond 10 19
OTP Europa'PIus fond 1 -
28 20
4.269 4.611
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

5. OSTALI DOBICI | GUBICI

Prihodi od kamata na depozite kod banaka
Neto realizirani dobici/(gubici)
Neto teCajne razlike

TroSkovi kamata i naknada po kreditu

6. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Povrat placenih naknada za upravljanje

Naknade za stjecanje

2009. 2008.
65 20

2 )

1 -
(105 (50)
(37) (32)
2009. 2008.
1.560 690
34 283
1.594 973

Sukladno Ugovoru s Drustvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za udjele prodane

posredstvom mreZze banke. Naknada se obratunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za

upravijanje po pojedinom fondu.

Sukladno statutima i prospektima investicijskih fondova, Drustvo ima prave na ukidanje naknada,

djelomic¢no ili u potpunosti, ulagac¢ima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske

fondove kojim upravlja Drustvo.

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA
2009. 2008.
Neto place 1.480 1.332
Porezi i doprinosi iz i na place _ 1.565 1.387
Bonusi 154 212
3.199 2.931

U Drustvu je na 31. prosinca 2009. godine bilo zaposleno 11 djefatnika (31. prosinca 2008.g.: 11

djelatnika).
8. OSTALI RASHODI POSLOVANJA
2009. 2008.
Troskovi usluga ) 960 800
Tro$ak najamnine 458 397
Amortizacija 392 275
TroSkovi marketinga 206 616
Ostali tro8kovi osoblja ' 133 103
Troskovi revizije 123 206
Troskovi materijala 35 41
Ostali rashodi iz poslovanja 198 226
2.505 2.664

OTP Invest d.o.0., Zagreb
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

9. POREZ NA DOBIT

Tekuci porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2008. i 2009. godinu obracunavao se primjenom stope od

20% na oporezivu dobit tekuce godine.

Ukupni porezni troSak za godinu iznosi

20009. 2008.

Tekuéi porez - -

Odgodeni porezni troSak 1 18

1 18

Tabela u nastavku prikazuje uskladenje izmedu tekuéeg poreza i odgodenog poreznog prihoda:

2009. 2008.

Pocetno stanje odgodenog poreza 7 25

Porez na dobit priznat u ra€unu dobiti i gubitka - -
Odgodeni porezni prihod koji se odnosi na kreiranje priviemenih vremenskih

razlika - neiskoristeni godiSnji odmori - -
Otpustanje odgodenog poreznog prihoda koji se odnosi na kreiranje

privremenih vremenskih razlika - neiskoristeni godisnji odmori 1 (18)

8 7

OTP Invest d.o.0., Zagreb

20




BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Porez na dobit za godinu:

2009. 2008.
Gubitak prije poreza (3.066) (1.847)
Porezna olaksica po stopi od 20% 613 369
Porezno nepriznati troskovi (110) (18)
Neoporezivi prihodi 75 35
Porezni gubici (578) (386) ‘

Preneseni porezni gubici koje drustvo nije priznalo kao odgodenu poreznu imovinu su:

2009. 2008.
Ne duze od 1 godine 183 69
Ne duze od 2 godine 477 183
Ne duze od 3 godine 83 477
Ne duZe od 4 godine 386 83
Ne duze od 5 godina 578 386
1,707 1,198

Porezni gubitak, koje Drustvo nije iskoristilo, u iznos od HRK 69 tisu¢a kuna je istekao u 2009 godini (2008:
647 tisuca kuna).

Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu na prenesene porezne gubitke zbog neizvjesnosti
njihovog koristenja u pripadaju¢em ra¢unovodstvenom razdoblju.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)

U

10. MATERIJALNA IMOVINA

Vozila Uredska Ulaganja u Ukupno
oprema tudu materijalna
nema?erija!nu imovina
imovinu
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sije€nja 2008. godine 201 292 493
Povecanja 198 287 - 904
Prodaja i rashod - (20) 419 (20)
Stanje 31. prosinca 2008. godine 399 559 419 1.377
Povecanja 231 6 - 237
Stanje 31. prosinca 2009. godine 630 565 419 1.614
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sijeCnja 2008. godine 201 218 - 419
Amortizacija tekuce godine 43 44 17 104
Stanje na dan 31. prosinca 2008.
godine 244 262 17 523
Amortizacija tekuée godine 125 106 42 273
Stanje 31. prosinca 2009. godine 369 368 59 796
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2009. godine 261 197 360 818
Na dan 31. prosinca 2008. godine 155 297 402 854
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