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Odgovornost za financijske izvjeStaje

Uprava je duzna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestaji u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija ("MSFI"), koji pruZaju
istinit i fer pregled stanja u OTP Invest d.o.o., Zagreb ("Drustvo"), kao i njegove rezultate poslovanja za
navedeno razdoblje.

Uprava Drustva o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajuc¢im resursima, te stoga i
dalie usvaja naCelo vremenske neogranienosti poslovanja pri sastavijanju financijskih izvjestaja.
Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZe¢im ragunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima; i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e DruStvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajucih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to¢no3cu prikazuju financijski poloZaj Drustva i duzna je pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu (Narodne novine 109/07, 54/13, 121/14. Pored toga,
Uprava je odgovorna za €éuvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprie¢avanje i
otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave 25. veljage 2015. godine:

Darko Brborovié¢ Marinko Santo-Mileti¢
predsjednik Uprave €lan Upr:
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IZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjestaja drustva OTP Invest d.o.0. za upravljanje
investicijskim fondovima (,,Drustvo™) koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2014. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o promjenama glavnice i izvjestaja
o nov¢anim tokovima za godinu koja je tada zavrsila te sazetak znac¢ajnih raunovodstvenih politika i
drugih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja
koji su bez znacajno pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu naSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome sadrze li
financijski izvjestaji znacajno pogresne prikaze.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuci i
procjenu rizika znacajno pogre$nih prikaza u financijskim izvjeStajima, koji mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole
relevantne za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja koje sastavlja DruStvo u svrhu
osmisljavanja revizijskih procedura prikladnih u postoje¢im okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
miSljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika, razumnost racunovodstvenih procjena koje je definirala
Uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizorsko misljenje.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. racun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Rackoga 6, 10 000 Zagreb, 2. racun/bank account no. 2340009-1110098284; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank account no. 2484008—1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno “ UK private company limited by guarantee”), | mrezu njegovih ¢lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvrtki clanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




[ZVIESTAJ NEOVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama,

financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2014. godine kao i rezultate njegovog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavrila u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja koje je usvojila Europska Unija.

Izvjesée o drugim -akonskim i regulativnim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja i drugih izvjeStaja drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 100/13) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 26. srpnja 2013. godine, Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih
financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja druitva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(NN, br. 142/13) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 22. studenog 2013.
godine, te Pravilnika o izmjenama i dopunama Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodisnjih
financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima
(NN, br. 81/14),) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 27. lipnja 2014.
godine, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 34 do 41 (,.Obrasci*) koji sadrze
alternativni prikaz izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2014. godine, izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o novéanim tokovima, izvjestaja o promjenama u kapitalu i rezervama
za 2014, godinu, kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada™), prikazanu na stranicama od 34 do 41, s
financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama od 5 do 33. Uprava Druitva je odgovorna za ove
Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih izvjestaja Drustva

prikazanih na stranicama od 5 do 33 na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2014. 2013.
Naknada za upravljanje 4.1. 6.037 5.986
Izlazna naknada 42. 106 25
Ulazna naknada 4.3. 5 6
Ostali prihodi 15 2
Financijski prihodi/ (troskovi), neto 5 7 13
Rashodi od upravljanja fondovima 6 (154) (160)
Troskovi osoblja 7 (3.687) (3.358)
Rashodi od poslovanja 8 (2.228) (2.062)
Ostali izvanredni prihodi 105 -
Dobit prije poreza 205 452
Porez na dobit 9 - -
Dobit nakon poreza 205 452
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 205 452

Bilje$ke u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 25. veljate 2015. godine:
Darko Brborovié Marinko Santo-Miletié¢
predsjednik Uprave
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Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2014.

(svi iznosi su u tisu¢éama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nematerijalna imovina

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Potrazivanja

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina
Ukupna imovina
GLAVNICA | OBVEZE

GLAVNICA

Temeljni kapital
Preneseni gubici

Ukupna glavnica
OBVEZE

Obveze za financijski najam
Obveze prema dobavljagima
Obveze prema zaposlenicima

Ostale obveze i rezerviranja

Ukupno obveze

Ukupno glavnica i obveze

Biljeska

10
11

13
12
14

16
15

16

17
18

2014. 2013.
352 200

91 125

443 325
1.521 1.778
566 513
510 400
2.597 2.691
3.040 3.016
12.980 12.980
(10.789) (10.994)
2.191 1.986
110 154
254 261
287 306
198 309
849 1.030
3.040 3.016

Biljeke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Potpisali za i u ime Drustva 25. veljate 2015. godine:

Darko Brborovic

predsjednik Uprave
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Marinko-Santo Mileti¢
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lzvjestaj o promjenama glavnice
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

Temeljni kapital Preneseni Ukupno
gubitak
Stanje 31. prosinca 2012. 12.980 (11.446) 1.534
Ukupna sveobuhvatna dobit - 452 452
Stanje 31. prosinca 2013. 12.980 (10.994) 1.986
Ukupna sveobuhvatna dobit - 205 205
Stanje 31. prosinca 2014. 12.980 (10.789) 2.191
BilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 25. veljace 2015. godine:
Darko Brborovié¢ Marinko Santo-Mileti¢
predsjednik Uprave clan
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Izvjestaj o nov€anim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2014. 2013.

Poslovne aktivnosti

Dobit za godinu 205 452
Uskladenje dobiti za neto novac (koristen)/ostvaren

poslovnim aktivnostima

Amortizacija 169 180
Prihodi od kamata (1 (2)
Rashodi od kamata 10 15
Povecanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak (15) -
Neto realizirani dobici 10 -
Neto nerealizirani dobici od ulaganja (14) (25)

364 620

Promjene u obrtnom kapitalu

(Povecanije)/ smanjenje kratkoro€nih potraZivanja (53) 5
Povecanje/ (smanjenje) obveza (137) 241
Neto novac koristen poslovnim aktivnostima 174 866
Ulagacke aktivnosti

Izdaci za stjecanje financijske imovine - (1.162)
Primici od prodaje financijske imovine 276 276
Primici od kamata 1 2
lzdaci za kamate (10) (15)
Izdaci za nabavu materijalne imovine (278) (25)
Izdaci za nabavu nematerijalne imovine (9 (13)
Neto novac koristen u ulagaékim aktivnostima (20) (937)
Financijske aktivnosti

Izdaci za otplatu zajmova (44) (77N
Neto novac ostvaren financijskim aktivnostima (44) (77)
Neto smanjenje novca u banci i blagajni 110 148
Novac i novcani ekvivalenti na po€etku godine 14 400 548
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 14 510 400

Biljeske u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
Potpisali za i u ime Drustva 25. veljae 2015. godine:
Darko Brborovié¢ Marinko-Santo Mileti¢
predsjednik Uprave .
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Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Djelatnost

OTP invest d.o.o., Zagreb (“Drustvo”) osnovano je 17. prosinca 1997. godine kao drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Sjediste
Drustva je u Zagrebu, Zelinska 2, a isklju¢iva djelatnost Drustva je upravijanje investicijskim fondovima u
Hrvatskoj.

Krajnje maticno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirana u Madarskoj. Konsolidirani financijski izviestaji
matice su objavljeni na www.otpbank.hu.

Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu odobrenje za rad 2. prosinca 1997.
godine.

Dana 15. prosinca 2005. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima OTP uravnoteZeni fond, OTP
nov&ani fond i OTP euroobveznicki fond.

Dana 20. prosinca 2007. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP indeksni fond.

Dana 03. travnja 2008. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP meridian 20.

Dana 22. sijecnja 2009. godine Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske izdala je Drustvu
odobrenje za osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondom OTP europa plus.

Dana 9. kolovoza 2013. godine, fondovi OTP Europa plus i OTP euroobvezni&ki su se pripojili OTP
uravnotezenom fondu.

Dana  30. svibnja 2014 godine, Hanfa je izdala rieSenje za osnivanje i rad otvorenog altemativnog
investicijskog fonda s javhom ponudom OTP FAVORIT .

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo je upravijalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: | OTP uravnotezeni fond, OTP novéani fond, OTP indeksni fond, OTP Euronové&ani i
OTP meridian 20 i Alternativnim investicijskim fondom OTP Favorit .

Uprava:

Darko Brborovi¢ — predsjednik Uprave
Marinko-Santo Miletié — &lan Uprave

Nadzorni Odbor:

Slaven Celi¢ — predsjednik Nadzormog odbora
Peter Janos Simon — €lan Nadzornog odbora
Zorislav Vidovi¢ - ¢lan Nadzormog odbora
Sandor Tamas - ¢lan Nadzornog odbora

Attila Takacs - €lan Nadzornog odbora

OTP Invest d.o.o., Zagreb 8




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja koje je
usvojila Europska unija ("MSFI").

Osnova prikaza
Financijski izvjestaji sastavljeni su po nacelu povijesnog tro$ka, izuzev odredenih financijskih instrumenata
koji su iskazani u revaloriziranim iznosima.

Izvjestajna valuta

Temeljna valuta Drustva je hrvatska kuna, buduci da je vecina transakcija u Drustvu iskazana u kunama.
Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2014. godine sluzbeni te€aj
kune u odnosu na 1 EUR bio je 7,661471 (na dan 31. prosinca 2013.: 1 EUR bio je 7,637643)

Priznavanje prihoda

Drustvo naknadu za upravijanje priznaje kao prihode svakodnevno tijekom razdoblja zarade. Prihodi od
izlazne i ulazne naknade se priznaju u postotku vrijednosti prodanog udjela kad su udjeli prodani.

Drustvo zaratunava OTP investicijskim fondovima naknadu za upravljanje u odredenom postotku na
ukupnu imovinu fondova umanjenu za obveze nastale po transakcijama s vrijednosnim papirima fondova.
Struktura naknada koje Drustvo zaraunava OTP investicijskim fondovima je kako slijedi:

OTP otvoreni
investicijski fondovi

Upravljacka naknada Izlazna naknada Ulazna naknada

% % %

OTP Indeksni 0,85 0-2 0-1
OTP Euro nov&ani 0,95 0-1,5 0-1
OTP Novcani 1 - -
OTP Meridijan 20 2 0-2 5
OTP Uravnotezeni 2 - 0-1
OTP Favorit 7 7 -

Ulazna i izlazna naknada

Drustvo ima pravo na ulaznu i izlaznu naknadu od 0% do 7% od vrijednosti ulagacevih kupnji i isplata
udjela investicijskin fondova u skladu sa Statutom i Prospektom pojedinog fonda. Izlazna naknada
naplaéuje se ovisno o razdoblju ulaganja.

OTP Invest d.o.o., Zagreb 9




BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koje je zavrSila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Najmovi

Najmovi se svrstavaju kao financijski najmovi kad god se veéim dijelom svi rizici i nagrade povezani s
vlasnidtvom nad sredstvom prenose na zajmoprimca tijekom trajanja najma. Svi drugi najmovi svrstani su u
poslovne najmove. Obveze temeljem poslovnog najma terete Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti ravnomjerno
tijekom razdoblja predmetnog najma. Naknade za najam koje se pla¢aju u okviru poslovnih najmova
priznaju se kao rashod pravocrtno tijekom trajanja najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne bi
kvalitetnije odrazavala vremensku dinamiku konzumiranja ekonomskih koristi od sredstva koje se drzi u
najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem
nastaju.

Preradunavanje stranih sredstava placanja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preratunavaju se u kunsku
protuvrijednost po srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke vaze¢em na dan bilance. Prihodi i rashodi u
stranim sredstvima plac¢anja preraéunavaju se po teaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici
nastali preraéunavanjem deviznih stavaka bilance po te€aju se evidentiraju u Izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Tetajne razlike po vrijednosnicama po fer vrijednosti kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti okviru
realiziranih i nerealiziranih dobitaka / gubitaka.

Porez na dobit

Drustvo obragunava i plaéa poreze sukladno hrvatskom Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se
obradunava na rezultat za godinu, sastoji se od tekuc¢eg poreza i odgodenog poreza. Tekuci porez
predstavija pretpostavljeni iznos poreza koji se pla¢a na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz
primjenu poreznih stopa vaZeéih na dan bilance, te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna
razdoblja. Iznos odgodenog poreza izratunava se metodom bilanéne obveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir
priviemene razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe
financijskog izvje$¢ivanja i iznosa koji se koristi za potrebe izratuna poreza. Iznos odgodenog poreza
temelji se na pretpostavljenom nacinu realizacije ili namire knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po
vazecéim poreznim stopama na dan bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da ¢e oporeziva dobit biti dostatna da
se iz nje iskoristi odgodena porezna imovina. Drustvo na svaki dan bilance preispituje nepriznatu odgodenu
poreznu imovinu i knjigovodstvene iznose odgodene porezne imovine.

lzradun odgodene porezne imovine odraZava porezne posliedice koje bi proizlazile iz nacina na koji
Drustvo o&ekuje da ée, na datum bilance, nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost svoje imovine.
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi iskazani su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (materijalna imovina)

Materijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija se obraCunava
pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od 2 do 10 godina.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem osnovnog sredstva utvrduju se kao razlika izmedu
prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva te priznaju u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina iskazana je po troSku umanjenom za ispravak vrijednosti. Amortizacija nematerijaine
imovine obragdunava se pravocrtnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine od tri do deset
godina godine.

Dobici i gubici nastali otudenjem ili rashodovanjem sredstva utvrduju se kao razlika izmedu iznosa
ostvarenih prodajom i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i iskazuju u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Umanjenje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Na svaki dan bilance, Drustvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje dugotrajne materijaline i
nematerijaine imovine kako bi utvrdila da |i postoje naznaka da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Nadoknadivi iznos je veéi iznos usporedujuci fer vrijednost
umanjenu za trokove prodaje i vrijednost imovine u uporabi. Kod procijene vrijednosti u uporabi,
procijenjeni buduéi nov&ani tokovi se diskontiraju do sadasnje vrijednosti primjerom diskontne stope prije
oporezivanja koja odrazava trenutaénu procjenjuju vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za
predmetno sredstvo za koje procijenjeni buduéi nov&ani tokovi nisu uskladeni.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog, knjigovodstveni
iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se
odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od
umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva. Kod naknadnog
ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva povecava se do revidiranog
procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uveéana knjigovodstvena vrijednost ne
premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih
gubitaka od umanjenja na tom sredstvu. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje
kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje u revaloriziranom iznosu, u kom slucaju se
ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed revalorizacije.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢ama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Potrazivanja

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.

Vrijednosni papiri

Vrijednosni papiri razvrstani su u portfelje ovisno o namjeri Drustva u trenutku njihovog stjecanja. Drustvo je
sve svoje vrijednosne papire svrstalo kao Vrijednosnice po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Drustvo sve vrijednosnice u svom portfelju priznaje na datum trgovanja.

Pri po&etnom priznavanju Druétvo vrijednosnice iskazuje po fer vrijednosti, koja se kod vrijednosnih papira
koji nisu odredeni za iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uvecava za troSkove
transakcije izravno povezane sa stjecanjem vrijednosnog papira. Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih
papira i instrumenata trZidta novca kojima se trguje na aktivnom trzistu izraunava se primjenom zadnje
cijene trgovanja objavljene na trZistima.

Za prenosive vrijednosne papire i instrumente trziSta novca kojima se trguje na aktivnom trzistu, u slucaju
izostanka zadnje cijene trgovanja objaviiene na primamom izvoru cijene za vrednovanje na dan
vrednovanja, fer vrijednost financijskog instrumenta definira se na temelju zadnje cijene trgovanja od
prethodnog dana vrednovanja. Drustvo nerealizirane dobitke i gubitke iskazuje u okviru nerealiziranih
dobitaka i gubitaka po vrijednosnim papirima.

Financijska imovina

Financijska imovina razvrstava se u sljedece kategorije: financijska imovina koja se vrednuje po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka ulaganja koja se drze do dospijeca, financijska imovina raspoloZiva za
prodaju te zajmovi i potraZivanja. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijske imovine i utvrduje se pri
prvom knijizenju. Kupnja i prodaja financijske imovine redovnim putem se pocinje, odnosno prestaje
obragunavati na datum trgovanja. Kupoprodaja redovnim putem je kupoprodaja financijske imovine kojom
imovina mora biti isporuéena u rokovima utvrdenima propisom ili konvencijom na predmetnom trzistu.

(a) Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima podkategoriju: financijska imovina koja se drzi radi trgovanja. Financijska imovina se
klasificira kao financijska imovina namijenjena trgovanju ako je ste¢ena prvenstveno u svrhu prodaje u
kratkom roku ili ako je dio portfelja identificiranih financijskih instrumenata kojima se zajednicki upravija i za
koje postoje dokazi o kratkoro&nom ostvarenju profita. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotrajna imovina ako se drZi radi trgovanja ili ako se njena realizacija ofekuje unutar razdoblja od 12
mjeseci od datuma izvjestaja o financijskom poloZaju. Financijska imovina namijenjena trgovanju sastoji se
od duznic¢kih i vlasni€kih instrumenata.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koje je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi iskazani su u tisu¢éama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po fer
vrijednosti, a trodak transakcije iskazuje se u ratunu dobiti i gubitka.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u raéunu dobiti i
gubitka iskazuju se u ragunu dobiti i gubitka u okviru ‘Rezultata od imovine namijenjene trgovanju — neto’ u
razdoblju u kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u ragunu dobiti i
gubitka iskazuju se u ragunu dobiti i gubitka u okviru ‘Ostalih poslovnih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo
na isplatu dividende.

(b) Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem koja
ne kotira na aktivnom trzistu, osim:

(a) onih koje subjekt namjerava prodati odmah ili u kratkom roku, a koja je klasificirana kao
namijenjena za trgovanje, i one koju subjekt nakon pocetnog priznavanja iskazuje po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka;

(b) onih koje subjekt nakon pocetnog priznavanja iskazuje kao raspoloZive za prodaju; ili

(c) onih za koje nositelj nece biti u moguénosti u cijelosti povratiti svoje prvobitno ulaganje, éemu nece
biti uzrok kreditno pogorsanje.

Krediti i potraZivanja po&etno se priznaju po fer vrijednosti — Sto predstavija novéanu naknadu za odobravanije ili
kupniju kredita uklju€ujuéi sve direktne troskove transakcije — a naknadno se mjere po amortiziranom trosku
uporabom metode efektivne kamatne stope. Krediti i potraZivanja prikazuju se u izvjestaju o financijskom
polozaju kao krediti i predujmovi bankama ili klijientima. Kamate na kredite prikazuju se u racunu dobiti i gubitka
u okviru 'Prihoda od kamata i sliénih prihoda’. U sluéaju umanjenja vrijednosti, gubitak od umanjenja vrijednosti
se prikazuje kao smanjenje knjigovodstvene vrijednosti kredita i priznaje se u racunu dobiti i gubitka u okviru
Tro$ka umanjenja vrijednosti kredita'.

(c) Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ulaganja koja se drZe do dospijec¢a predstavijaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
iznosom plaéanija i fiksnim dospijeéem za koju Uprava Banke ima pozitivnu namjeru i mogucnost drzati je
do dospije¢a osim:

(a) onih koje Banka nakon po&etnog priznavanja iskazuje po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka;

(b) onih koje Banka iskazuje kao raspoloZive za prodaju; i

(c) onih koji se mogu definirati kao krediti i potraZivanja. Pogetno se priznaju po fer vrijednosti ukljucujuci
izravne i neizravne trogkove transakcije, a naknadno se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope. Kamate na ulaganja koja se drZe do dospijeca prikazuju se u ratunu dobiti i
gubitka u okviru 'Prihoda od kamata i sliénih prihoda’. U slu€aju umanjenja vrijednosti, gubitak od umanjenja
vrijednosti se prikazuje kao smanjenje knjigovodstvene vrijednosti ulaganja i priznaje se u racunu dobiti i
gubitka u okviru ‘Neto dobitaka/(gubitaka) od investicijskih vrijednosnica'’.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)
(d) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja raspoloziva za prodaju predstavijaju nederivativnu financijsku imovinu koja je namijenjena drzanju
u posjedu na neodredeno vrijeme, a koja se mogu prodati za potrebe tekuce likvidnosti ili promjene
kamatnih stopa, te¢ajeva stranih valuta ili cijene kapitala ili koja se ne mogu klasificirati kao krediti i
potraZivanja, ulaganja koja se drZe do dospijec¢a ili financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju pocetno se priznaje po fer vrijednosti, $to predstavlja nov€anu
naknadu ukljuéujuci direktni trodak transakcije, te se naknadno vrednuje na nacin da se vr$i amortizacija
pogetno priznatog diskonta primjenom metode stvarnog prinosa, a temeljem stvarnog preostalog razdoblja
do dospijeéa, te se tako izradunati diskont priznaje kao sastavni dio kamatnog prihoda u racunu dobiti i
gubitka. Ujedno se primjenom alternativnog modela izraunava fer vrijednost financijske imovine te se
nerealizirani dobici/gubici proizasli iz uskladivanja s fer vrijedno$éu priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
a tek realizirani efekti ukljuéuju se u raéun dobiti i gubitka s tim da se dobici i gubici priznaju u izvjestaju o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka od umanjenja vrijednosti i pozitivnih i negativnih te¢ajnih
razlika, sve do prestanka priznavanja financijske imovine. Ukoliko je vrijednost financijske imovine
raspolozZive za prodaju umanjena, kumulirani dobici ili gubici, koji su prethodno priznati u izvjestaju o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti priznaju se u ragunu dobiti | gubitka. Medutim, kamata je izracunata primjenom metode
efektivne kamatne stope, a dobici i gubici monetame imovine klasificirane kao raspolozive za prodaju priznaju se
u racunu dobiti i gubitka. Dividende na glavniéne instrumente raspoloZive za prodaju priznaju se u ratunu dobiti i
gubitka u 'Prihodima od dividendi' kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak ili kao
ostale financijske obveze. Financijske obveze Banke predstavljaju financijske obveze po amortiziranom
trogku. Nema financijskih obveza po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Financijske obveze se prestaju
priznavati kada prestanu postojati.

(a) Obveze iskazane po amortiziranom trosku

U ovu kategoriju spadaju financijske obveze koje nisu iskazane po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka i
mijere se po amortiziranom trosku. Financijske obveze koje se mjere po amortiziranom troSku su depoziti
banaka i klijenata, obveze po kreditima i hibridni financijski instrumenti.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

2; SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo trebati podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze
moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na dan bilance, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim
saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost
troskova za koje se o&ekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procijenjene
bez rizitne kamatne stope kao diskontne stope. Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade
koja ée biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja obveza na datum bilance, uzimajuci u obzir rizike i
neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje mjeri koristeci procjenu nov&anih tokova potrebnih

za podmirenje sadasnje obveze, knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.

Racéunovodstvene prosudbe i procjene

Kod primjene radunovodstvenih politka rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene i izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza, koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim
¢imbenicima. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Prociene i pretpostavke iz kojih su procjene izvedene se kontinuirano preispituju. lzmjene
raéunovodstvenih procjena se priznaju u razdoblju revidiranja procjene ako utjie¢u samo na to razdoblje ili u
razdoblju revidiranja procjene i u buduéim razdobljima ako utjecu i na tekuce i na buduca razdoblja.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Kada se fer vrijednost financijske imovine i obveza ne moZe izvesti s aktivnog trzista, ona se utvrduje
koriste¢i prikladne tehnike vrednovanja koje ukljuéuju matematicke modele. Ulazni podaci u modele se
uzimaju s odabranih i poznatih trZista kad je to moguce, ili, ako to nije slu¢aj, odredeni stupanj prosudbe je
nuzan pri odredivanju fer vrijednosti.

Drustvo vodi raéuna o prezentiranju hijerarhije fer vrijednosti koja se sastoji od tri razine podataka koji
ulaze u tehnike vrednovanja na nacin kako slijedi:

Razina 1

Razina

2

Razina 3

Definicija ulaznih
podataka:

Kotirane (neuskladene)

cijene na aktivnim trzistima

za identiénu imovinu,

odnosno identiéne obveze i
koje su dostupne na datum

mjerenja.

Ulazni podaci, osim
kotiranih iz 1. razine koje
su, bilo izravno, bilo
neizravno, vidljive za
predmetnu imovinu,
odnosno obvezu.

Ulazni podaci o
predmetnoj imovini,
odnosno obvezi koji nisu
vidljivi, odnosno koji su
izvedeni iz trziSnih
podataka.

Umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata
Drustvo za upravijanje fondom smatra financijsku imovinu umanjenom kad postoji znacajno ili dugotrajno
smanjenje fer vrijednosti ispod troSka ulaganja.

Neizvjesnost procjenjivanja

Budu¢i dogadaiji i njihovi utjecaji se ne mogu predvidjeti sa sigurnos¢u. Sukladno tome, racunovodstvene
procjene zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste za pripremu financijskih izvieScéa i
promijenit ¢e se ako nastanu novi dogadaiji, za koje je steCeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene
okoline. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG

IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI“)

Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju

Sliedece izmjene i dopune postoje¢ih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene

standarde (,OMRS") i koje su usvojene u Europskoj uniji na snazi su u teku¢em razdoblju:

MSFI 10 ,, Konsolidirani financijski izvjestaji“, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi
za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MSFI 11 ,Zajednicki poslovi®, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za godiSnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MSFI 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima®, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012.
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

MRS 27 ,,Odvojeni financijski izvjestaji“, usvojen u Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za
godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

MRS 28 (preraden 2011.) ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima®“, usvojen u
Europskoj uniji 11. prosinca 2012. (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2014.),

lzmjene i dopune MSFIja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 11 »Zajednicki
poslovi“ i MSFI-ja 12 ,,Objavljivanje udjela u drugim subjektima“ — ,Upute za prijelazno razdoblje®,
usvojene u Europskoj uniji 4. travnja 2013. (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoCinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima i MRS-a 27 ,,Odvojeni financijski izvje$taji“ — ,Investicijski subjekti® ,
usvojeni u Europskoj uniji 20. studenoga 2013. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju
na dan ili nakon 1. sije€nja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 »Financijski instrumenti: prezentiranje®
— ,Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza“, usvojene u Europskoj uniji 13. prosinca 2012.
godine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2014.),

Izmjene i dopune MRS-a 36 ,Umanjenje imovine“ - ,Objavljivanje informacija o nadoknadivom
iznosu nefinancijske imovine®“, usvojene u Europskoj uniji 19. prosinca 2013. godine (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2014.),

lzmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”
— ,Novacija izvedenica i nastavak primjene racunovodstva zastite* (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2014.),

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojec¢ih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

ratunovodstvenih politika Drustva.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisucéama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEPUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izviestaja bili su objavijeni, ali ne i na snazi sliedeci standardi, izmjene i
dopune postojecih standarda te tumaéenja koje je objavio OMRS i usvojila Europska unija:

e Izmjene i dopune raznih standarda i tumagenja pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2010.-
2012.“ proizasle iz projekta godisnje dorade MSFI-jeva (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16,
MRS 24 i MRS 38), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojadnjenja teksta, usvojene u
Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (primjenjive na godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili

nakon 1. veljace 2015.),

e Izmjene i dopune raznih standarda i tuma¢enja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2011.-
2013.“ proizasle iz projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojasnjenja teksta, usvojene u Europskoj uniji 18.
prosinca 2014. godine (primjenjive na godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja

2015.),

e Izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih® - ,Planovi definiranih naknada: doprinosi koje

uplaéuju zaposleni‘, usvojene u Europskoj uniji 17. prosinca 2014. godine (na snazi za godisnja

razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. veljage 2015.),

e Tumacenje IFRIC br. 21 ,,Nameti“, usvojen u Europskoj uniji 13. lipnja 2014. godine (na snazi za

godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 17. lipnja 2014.).

Standardi i tumacéenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znatno od pravila koja je donio Odbor za
Medunarodne rac¢unovodstvene standarde (skraceno: OMRS), izuzev sljedec¢ih standarda, izmjena i
dopuna postojeéih standarda i tumagenja o &ijem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku na dan

30. sijecnja 2015. godine:

= MSFI 9 ,Financijski instrumenti“(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.

sijecnja 2018.),

e MSFI 14 ,Regulativom propisane razgranicene stavke“(na snazi za godiSnja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

« MSFI 15 ,,Prihodi po ugovorima s kupcima* (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili

nakon 1. sijeénja 2017.),

e Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u
pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima“- prodaja odnosno ulog imovine izmedu
ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajedni¢kog pothvata(na snazi za godisnja razdoblja koja

zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

3. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESTAVANJA KOJE JE USVOJILA EUROPSKA UNIJA (,,MSFI“) (NASTAVAK)

Standardi i tumaéenja koje je izdao IASB i koji jos nisu usvojeni u Europskoj uniji (nastavak)

e Izmjene i dopune MSFl-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“, MSFl-ja 12 ,Objavljivanje
udjela u drugim subjektima“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim
pothvatima® - ,Investicijski subjekti: primjena izuze¢a od konsolidacije"(na snazi za godisnja
razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije€nja 2016.),

e Izmjene i dopune MSFlja 11 ,Zajednicki poslovi“ — ,Ratunovodstvo stjecanja udjela u
zajedni¢kom upravljanju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije€nja
2016.),

o Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjeStaja“ — ,Inicijativa u vezi objavljivanja"
(na snazi za godi§nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 38 ,Nematerijalna
imovina“ - pojadnjenje prihvatljivih metoda amortizacije dugotrajne materijalne i nematerijaine
imovine (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

e Izmjene i dopune MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS-a 41 ,Poljoprivreda“ -
Poljoprivreda: plodonosne biljke* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2016.)

e lzmjene i dopune MRS-a 27 ,Odvojeni financijski izvjestaji“ - ,Metoda udjela u odvojenim
financijskim izvjestajima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja
20186.),

* |zmjene i dopune raznih standarda i tumacenja pod nazivom ,,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2012.-
2014.“ proizasle iz projekta godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34),
prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i pojaSnjenja teksta (primjenjive na godiSnja razdoblja
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016.),

Drustvo predvida da njihovo usvajanje nece imati znacajan utjecaj na njegove financijske izvjestaje u
razdoblju njihove prve primjene.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢éama kuna)

4. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

4.1. Naknada za upravljanje

2014. 2013.
OTP Novéani fond 3.305 3.745
OTP Indeksni fond 956 1.000
OTP UravnotezZeni fond 908 664
OTP Euro novéani fond 548 221
OTP Meridijan 20 fond 229 198
OTP Euro obveznic¢ki fond - 88
OTP Europa Plus fond - 70
OTP Favorit 91 -
6.037 5.986

4.2. Izlazna naknada
2014. 2013.

OTP Indeksni fond 89

OTP Euro Novéani fond 12 13
OTP Uravnotezeni fond 5 3
OTP Meridijan 20 fond - -
OTP Euro obveznicki fond - 5
OTP Europa Plus fond - -
106 25

4.3. Ulazna naknada
2014. 2013.
OTP indeksni fond 1 4
OTP Meridian 20 fond 4 1
OTP Europa Plus fond - 1
5 6
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

5. FINANCIJSKI PRIHODI/ (TROSKOVI), NETO

Prihodi od kamata na depozite kod banaka i a vista kamate
Neto realizirani dobici

Neto tecajne razlike

Neto nerealizirani dobici

Troskovi kamata i naknada po kreditu

6. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

Povrat plac¢enih naknada za upravljanje

Naknade za stjecanje

2014. 2013.
1 2

10 6
(8) (5)
14 25
(10) (15)
7 13
2014. 2013.
2 6
152 154
154 160

Sukladno Ugovoru s Drustvom, OTP banka d.d. ima pravo na naplatu naknade za udjele prodane

posredstvom mreZe banke. Naknada se obracunava kao ugovorom definirani postotak od naknade za

upravljanje po pojedinom fondu.

Sukladno Ugovoru s Drustvom, Moneta Prima d.o.o. (osnivaci financijskog portala "hrportfolio.hr") ima pravo

na naplatu naknade za udjele prodane posredstvom financijskog portala. Naknada se obraCunava kao

ugovorom definirani postotak od naknade za upravljanje po pojedinom fondu.

Sukladno statutima i prospektima investicijskin fondova, Drustvo ima pravo na ukidanje naknada,

djelomi&no ili u potpunosti, ulagacima koji zadovolje odredene uvjete vezano uz ulaganje u investicijske

fondove kojim upravlja Drustvo.

OTP Invest d.o.o., Zagreb
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

T TROSKOVI OSOBLJA
2014. 2013.
Neto place 1.714 1.502
Porezi i doprinosi iz i na place 1838 1656
Bonusi zaposlenicima 135 200
3.687 3.358

U Drustvu je na 31. prosinca 2014. godine bilo zaposleno 13 djelatnika (31. prosinca 2013.: 13 djelatnika).
Tijekom 2014. godine, za 2013. godinu, isplaceno je varijabilnih bonusa i nagrada ¢lanovima uprave (2
glana uprave) u ukupnom iznosu od 200 tisu¢a kn (tijekom 2013. godine, za 2012. godinu, isplaceno je 133
tisuca kn); tijekom 2014. isplaéeno je i obracunato nagrada ¢lanovima uprave (2 ¢lana) u iznosu 7 tisuéa
kuna (5 tisuéa u 2013.); u 2014. godini obracunati su troskovi (2 ¢lana Uprave) u ukupnom iznosu od 142
tisuéa kn (2013: 205 tisuce kn).

Tijekom 2014. godine isplaceno je varijabilnih bonusa i nagrada ostalim djelatnicima (12 djelatnika) u
ukupnom iznosu od 29 tisuéa kn (tijekom 2013. godine isplaceno je 26 kn); u 2014. godini obraCunati su
troskovi (13 djelatnika) u ukupnom iznosu od 29 tisu¢a kn (2013: 26).

8. RASHODI OD POSLOVANJA

2014. 2013.
Tro$kovi usluga 907 873
Amortizacija 169 180
Tro$ak najamnine 145 144
Ostali tro$kovi osoblja 259 231
Tro$kovi marketinga 168 198
Troskovi automobila 145 141
Trogkovi materijala 42 76
Troskovi revizije 20 20
Ostali rashodi iz poslovanja 373 199

2.228 2.062
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Bilie$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

9. POREZ NA DOBIT

Tekuéi porez na dobit u Republici Hrvatskoj za 2013. i 2014. godinu obragunavao se primjenom stope od

20% na oporezivu dobit tekuc¢e godine.

Usklada poreza na dobit izmedju zakonske stope i stvarnog poreza na dobit:

2014 2013
Racunovodstvena dobit prije poreza 205 452
Porez na dobit po stopi od 20% 41 90
Ug&inak neoporezivih prihoda 11) 3)
Uginak porezno nepriznatih rashoda 7 21
Uginak poreznih gubitaka prenesenih iz prethodnih razdoblja (37) (108)
Porez na dobit - -
Preneseni porezni gubici koje drustvo nije priznalo kao odgodenu poreznu imovinu su:
2014. 2013.
Ne duze od 1 godine 332 578
Ne duze od 2 godine - 332
Ne duze od 3 godine _ -
332 910

Porezna olaksica koje Drustvo nije iskoristilo, u iznos od HRK 578 tisuca kuna je istekao u 2014. godini

(2013.: 386 tisuca kuna).

Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu na prenesene porezne gubitke zbog neizvjesnosti

njihovog koristenja u buduéim raéunovodstvenim periodima.

OTP Invest d.o.o., Zagreb
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

10. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Vozila Uredska oprema Ukupno
materijalna
imovina
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sije€nja 2013. godine 862 602 1.464
Poveéanja - 25 25
Smanjenja - (219) (219)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 862 408 1.270
Povecéanja 208 67 278
Smanjenja (201) - (201)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 869 475 1.347
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sije¢nja 2013. godine 641 543 1.185
Amortizacija teku¢e godine 50 52 102
Otpis - (219) (219)
Stanje na dan 31. prosinca 2013. godine 691 376 1.067
Amortizacija tekuée godine 81 45 126
Otpis (201) - (201)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 571 421 992
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014. godine 298 54 352
Na dan 31. prosinca 2013. godine 171 32 200
Cjelokupan iznos vozila nalazi se u financijskom najmu
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

11. NEMATERIJALNA IMOVINA

Ulaganja u tudu Software Ostala Ukupno
nematerijalnu nematerijalna
imovinu imovina
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1. sijecnja 2013.
Godine 112 757 146 1.015
Povecanja - 12 - 12
Otpis - (49) o (49)
Stanje na dan 31. prosinca 2013.
godine 112 720 146 979
Povecanja = 9 - 9
Smanjenje - = ” -
Stanje 31. prosinca 2014. godine 112 731 146 989
Ispravak vrijednosti
Stanje na dan 1. sijeCnja 2013.
godine 21 668 138 827
Amortizacija tekuce godine 11 61 5 77
Otpis - (49) (49)
Stanje na dan 31. prosinca 2013.
godine 32 680 143 855
Amortizacija tekuce godine 11 29 3 43
Otpis - - - -
Stanje 31. prosinca 2014. godine 43 709 146 898
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014. godine 69 22 - 91
Na dan 31. prosinca 2013. godine 80 40 3 125
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢éama kuna)

12. POTRAZIVANJA

2014. 2013.

Potrazivanja za naknadu za upravljanje 557 494
PotraZivanja za izlaznu naknadu 2 2
Potrazivanja za ulaznu naknadu - 1
Potrazivanja a predujmove - 12
PotraZivanje za naknadu za bolovanje - HZZO - 4
Ostala imovina 7 -
566 513

Potrazivanja nisu starija od 30 dana. Uprava je procijenila sva potraZivanja i nije utvrdila nikakvo
umanjenje.

13. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK

Na dan 31. prosinac 2014. godine Drustvo je imalo udjele u PBZ Novéani, PBZ Euro Nov&ani i NFD
Aureus MultiCash, otvorenim investicijskim fondovima u vrijednosti od 1.521 tisu¢a kuna (2013.: 1.778
tisuéa kuna). Sva ulaganja su klasificirana u razini 1. Fer vrijednost udjela u otvorenim investicijskim
fondovima je odredena zadnjom cijenom udjela.

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trzistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na tr2itu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utje€u na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani
na vidljivim trziSnim podacima.

Drustvo za upravljanje smatra da je knjigovodstvena vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz
dobiti ili gubitak na datum izvjestavanja jednaka njihovoj fer vrijednosti.
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

13. FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI GUBITAK (NASTAVAK)

U 2014. godini:
UDJELI U INVESTICIJSKIM Broj udjela Ukupan Vrijednost Udjel u Upravljag
FONDOVIMA troSak na datum neto ka
nabave izvjeStaja imovini naknada
fonda
(%)
PBZ Novéani 4.266,9647 605 607 0,04 1,25%
PBZ Euro Novéani 459,1649 461 487 0,09 2,50%
NFS Aureus MultiCash 4.000,2920 400 427 4,24 0,85%
Udjeli u investicijskim
fondovima 1.466 1.521 4,37
U 2013. godini:
UDJELI U INVESTICIJSKIM Broj udjela Ukupan Vrijednost Udjel u Upravljac
FONDOVIMA trosak na datum neto ka
nabave izvjeStaja imovini naknada
fonda
(%)
PBZ Nov&ani 4.486,3517 630 634 0,03 1,25%
PBZ Euro Novcani 697,9747 705 726 0,08 2,50%
NFS Aureus MultiCash 4.000,2920 400 418 3,98 0,85%
Udjeli u investicijskim
fondovima 1.735 1.778 4,09
14. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
2014. 2013.
Stanje na kunskom Ziro raCunu
OTP banka d.d. 498 395
Zagrebacka banka d.d 1 1
Privredna banka d.d. 7 -
506 396

Stanje na deviznom Ziro raCunu
OTP banka d.d. 4 4
Ukupno novac i nov&ani ekvivalenti 510 400
OTP Invest d.o.o., Zagreb 27




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

15. TEMELJNI KAPITAL

Kapital na 31. prosinca 2014. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 12.980 tisu¢a kuna
(2013.: 12.980 tisuc¢a kuna, preneseni gubitak iz prijasnjih razdoblja u iznosu od 10.789 tisu¢a kuna (2013.:
10.995 tisuéa kuna) i dobit za godinu u iznosu od 204 tisuce kuna (2013.: 452 tisuce kuna).

Vlasnicka struktura je kako slijedi:

2014. 2013.

OTP banka d.d., Hrvatska 74,33% 74,33%
OTP Alapkezel6 Zrt., Madarska 25,67% 25,67%
100,00% 100,00%

Tijekom 2014. godine nije bilo pove¢anja temeljnog kapitala.

Upravljanje kapitalom

Drustvo aktivno upravlja razinom kapitala, te ga odrzava na primjerenom nivou za pokriée poslovanja.
Odrzavanje kapitala Drustva nadzire se i propisima odredenim od strane Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga koji zahtijevaju da kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti vedi ili
jednak ve¢em od sliede¢a dva iznosa: a) 2.000 tisu¢e kuna (minimalna razina kapitala zahtijevana
Zakonom o investicijskim fondovima s javnom ponudom i Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima), b) 1.405 tisuca kuna (jedna cetvrtina opc¢ih troSkova iz prethodne poslovne godine). Iznos
kapitala Drustva za upravljanje, nakon §to se ukljuci dobit za teku¢u godinu, te oduzmu preneseni gubici iz
prethodnih godina iznosi 2.191 tisu¢u kuna (2013.: 1.986 tisuc¢a kuna).
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

16. OBVEZE ZA FINANCIJSKI NAJAM

Minimalna pla¢anja

Sadasnja vrijednost

najma minimalnih plac¢anja najma
2014. 2013. 2014. 2013.
S dospijecem u roku od godine dana 38 39 27 36
S dospijeéem u drugoj do ukljucivo petu
godinu 69 126 83 118
Sadasnja vrijednost obveza temeljem
najma 107 165 110 154
Manje: buduéi financijski tro8kovi (12) (11) - -
95 154 110 154
Imovina u financijskom najmu se odnosi na poslovni automobil. Efektivna kamanta stopa e7,21%
17. OBVEZE PREMA ZAPOSLENICIMA
2014. 2013.
Obveze prema zaposlenicima 152 152
Obveze za poreze i doprinose 134 154
287 306
18. OSTALE OBVEZE | REZERVIRANJA
2014. 2013.
Ukalkulirani tro$kovi za bonuse i neiskoritene dane godiSnjeg 135 2
00
odmora
Obraéunati troskovi revizije 40 80
Ostale obveze 23 29
198 309
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Bilje$ke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisucama kuna)

19. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U ovoj biljesci izneseni su detalji o izloZenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najzna&ajnije vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izlozeno su kreditni rizik,
rizik likvidnosti i tridni rizik. Trzi$ni rizik ukljuéuje rizik promjene te€aja, rizik promjene kamatnih stopa i
cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otpla¢ivanja obveze ili potencijaine obveze druge strane kojom je Drustvo
izvrsilo transakciju. IzloZzenost Drustva kreditnom riziku na datum bilance koji proizlazi iz depozita kod
banaka, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta, &ija je pozitivna vrijednosti na taj dan prikazana u bilanci.
Rizik moguéeg neplaéanja obveza, koji postoji kod pojedinih strana u transakcijama s financijskim
instrumentima sa promjenama fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, stalno se prati. Prilikom pracenja
kreditnog rizika, uzimaju se u obzir instrumenti kojima se trguje i koji imaju pozitivnu fer vrijednost kao i
promjenjivost njihove fer vrijednosti.

Na datum bilance kreditni rizik Drustva proizlazi iz njegove izloZenosti prema OTP banci d.d. u Cijem je
Drustvo veéinskom vlasnistvu i OTP Fondovima kojima Drustvo upravlja, s osnove novZanih sredstava na
poslovnim racunima.

Rizik likvidnosti
Drustvo nije znaéajno izloZeno riziku likvidnosti. Kratkotrajna imovina Drustva, na datum bilance, manja je

od kratkoroénih obveza Drustva, ali prema procjeni Drudtva ne postoji rizik da ¢e Drustvo biti u
nemoguénosti podmiriti svoje kratkoro&ne obveze.
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Bilieske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

19. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Kamatni rizik

Osim novéanih sredstava OTP banke d.d., Drudtvo ne posjeduje kamatonosnu financijsku imovinu.
Medutim, na znaiajan dio financijskin obveza Drustva obratunava se kamata. lako su financijske obveze
pribavijene uz promjenjivu kamatnu stopu, zbog kratkotrajne prirode financijskih obveza i zbog €injenice da
su iste odobrene od OTP banke d.d., Drustvo na datum bilance nije bilo izloZeno znagajnijem kamatnom
riziku.

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvrSavati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Drustvo je izloZzeno riziku da se relativan odnos
njegove funkcionalne valute i drugih stranih valuta moZe promijeniti, Sto ¢e imati obrnuti utjecaj na
vrijednost toga dijela imovine i obveza Drustva koji je denominiran u stranoj valuti.

Na datum bilance Drustvo nije bilo izloZeno znagajnom te€ajnom riziku.
Fer vrijednosti

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moZe razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobiGajenim trZisnim uvjetima. Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja,
obveza prema dobavljagima i depozita kod banaka priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne
prirode tih financijskih instrumenata. Knjigovodstvena vrijednost novca i nov€anih ekvivalenata i kredita i
potraZivanja istovjetna je amortiziranom trosku tih instrumenata. Fer vrijednost financijske imovine i
financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje
prema cijenama koje kotiraju na trzistu.

Drustvo koristi sliedeéu hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira znacajnost ulaznih podataka
koristenih prilikom mjerenja fer vrijednosti:

Razina 1: Fer vrijednost financijske imovine i obveza temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama
dostupnim na aktivnom trzistu.

Razina 2: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju
mijerljivih ulaznih podataka. Ova kategorija ukljuéuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je
sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogucava
pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim trZisnim transakcijama.

Razina 3: Fer vrijednost financijske imovine i obveza procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne
temelje na mjerljivim ulaznim podacima.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisuéama kuna)

20. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Drustvo je u vlasnistvu OTP banke d.d., mati¢nog drustva OTP grupacije u Republici Hrvatskoj, a krajnje
matiéno drustvo je OTP Bank Nyrt. registrirano u Madarskoj. Drustvo smatra da je neposredno povezana
osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima upravija, &lanovima Nadzormog odbora i
Uprave te ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno “kljuéno rukovodstvo”), &lanovima uze obitelji kljuénog
rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znaéajnim utjecajem putem &lanova
Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom
Racunovodstvenom Standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (‘MRS 24”).

Drustvo je obavljalo aktivnosti s:0TP bankom d.d. Hrvatska i ostalim &lanicama OTP Grupe.

Transakcije izmedu fondova pod zajednickim upravijanjem Drustva prikazane su u financijskim izvjestajima
tih fondova.

Kljuéno rukovodstvo ukljuCuje predsjednika i ¢lana Uprave. Naknade &lanovima kljuénog rukovodstva
obuhvaéaju ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoroéne i dugoro&ne povlastice kao
sto su osnovna plaéa i bonusi, mirovinski doprinosi, boZi¢nice te naknada prijevoza s posla i na posao, a
§to je prikazano u nastavku.

Imovina Obveze

2014. 2013. 2014. 2013.

OTP Banka d.d. 503 400 58 39
OTP leasing d.o.o. - - 110 154
OTP europa plus fond - - - _
OTP uravnoteZeni fond 75 77 - "
OTP novéani fond 287 291 - .
OTP Euronovéani 80 29 - .
OTP euroobveznicki fond - = = =
OTP indeksni fond 81 82 - -
OTP meridian 20 fond 19 18 - -
OTP Favorit 16 - Z -
1.061 897 168 193
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.
(svi iznosi su u tisu¢ama kuna)

20. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi Rashodi
2014. 2013. 2014. 2013.

OTP Banka d.d. 1 3 31 300
OTP leasing d.o.o. 2 6 12 19
OTP Uravnotezeni fond 913 673 - =
OTP Novéani fond 3.305 3.744 - -
OTP Euroobveznicki fond - 90 - -
OTP Euronovéani 560 233 - -
OTP Indeksni fond 1.046 1.007 - -
OTP Meridian 20 fond 233 198 - -
OTP Europa Plus fond - 69 - -
OTP Favorit 91 - - -

6.151 6.023 323 319

Drustvo smatra da Uprava Drustva predstavija kljuéno rukovodstvo. U troskove bruto plaéa,
troékove doprinosa i bonusa ukljutena su i primanja élanova Uprave. Ukupne naknade svih
élanova Uprave iznosile su 1.317 tisu¢a kuna za 2014. godinu (2013.: 1.245 tisuca kuna).

21. ODOBRENJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje je odobreno 25. veljace 2015. godine.

Darko Brborovié Marinko Santo-Mileti¢

p;ed?jednik Uprave

act do¥”
est 4o
Gy GMLTS

/
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Dodatak uz financijske izvjestaje
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

AOP 31.12.2013 31.12.2014

45 1.1.UCITS fondom 45 5.985.845 5.946.204,
46 1.2.alternativnim investicijskim fondom 46 - 90.894
47 1.3.dobrovoljnim mirovinskim fondom 47 - -
49 2.1, UCITS fonda 49 6.068 4.565
50 2.2. alternativnog investicijskog fonda 50 - -
51 2.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 51 - -
53 3.1. UCITS fonda 53 25.420 106.177
54 3.2. alternativnog investicijskog fonda 54 - -
55 3.3. dobrovoljnog mirovinskog fonda 55 - -
564 o=tali pithodi

63 IV. Prihod od investicijskog savjetovanja

65 1. Neto prihod od kamate 65

66 2. Neto tetajne razlike 66 5.037 - 8.130
673 Neto-nerealmram i realizirani dobici financijske imovine po fer 7 30271 23.713
vrijednosti kroz RDG

68 4. Neto realizirani dobici financijske imovine raspoloZive za prodaju |68 - -
69 5. Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 69 - -
70 6. Umanjenje vrijednosti financijske imovine 70 - -
71VI1. Opdi i administrativni troskovi poslovanja 71 5.225.405 - 5,739.287
72 VIl Amortizacija i vrijednosno uskladivanje ostale imovine 72 179.637 - 169.564
73 VIIl. Rezerviranja 73 14.346 - 5.119
74 1X. Ostali prihodi i rashodi poslovanja 74 1.586 118.554
75 Ukupni prihodi 75 - -
76 Ukupni rashodi

78 XI. Porez na dobit

80 1. Promjena revalorizacijsk

ih rezervi (nekretnina, postrojenja,

opreme i nematerijalne imovine) )
81 2. Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima definiranih 81 i )
primanja

82 3. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 82 i )
prodaju

83 4. Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka 83 - -
86 XV. Reklasifikacijske usklade 86 B -

OTP Invest d.o.0., Zagreb




Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2014.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

AOP 31.12.2013 31.12.2014
2 1. Novac 02 399.544 510.260
32, Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG 03 1.777.500 1.521.213
43, Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 04 - -
54, Zajmovi i potraZivanja 05 - -
65. Financijska imovina koja se drZi do dospijeca 06 - -
8 1. PotraZivanja s osnove upravljanja fondovimai portfeljima 08 497.214 558.568
92. Ostala potraZivanja 09 16.257 6.897
10 111, Plaéeni trodkovi buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihq10 - -
11 IV. Odgodena porezna imovina 11 - -
12 V. Nekretnine, postrojenjai oprema 12 202.389 351.362
13 VI. Ulaganja u nekretnine 13 - s
14 VIl. Nematerijalna imovina 14 124.007 91.305
15 VIIl. Ostala imovina 15 - -
17 IZVANBILANCNI ZAPISI 17 . -
19 1. Upisani kapital 19 12.979.900 12.979.900
20 11. Rezerve kapitala 20 - -
22 1. Zakonske rezerve 22 - -
23 2. Statutarne rezerve 23 - -
24 3. Rezerve za viastite dionice (udjele) 24 - -
25 4, Ostale rezerve 25 - -
27 1. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 27 - -
28 2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zaStite 28 - -
29 3. Ostale revalorizacijske rezerve 29 - -
30V. Zadr¥ana dobit ili preneseni gubitak 30 11.445.652 - 10.993.479
31 VI. Dobit ili gubitak tekuce godine 31 452.173 204.659
33 1. Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 33 - -
34 2. Obveze za primljene kredite i zajmove 34 153.793 110.329
35 3. Ostale obveze po financijskim instrumentima 35 - S
36 4. Obveze prema dobavljatima 36 260.872 253.678
375. Obveze zaisplate dividendi ili udjela u dobiti 37 - -
38 6. Ostale obveze 38 601.480 479.399
39 C. Rezerviranja 39 14.346 5.119
40 D. Odgodeno placanje troskovai prihod buduéih razdoblja 40 - -
41 E. Odgodene porezne obveze 41 - é
43 1ZVANBILANCNI ZAPISI 43 - =
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)
lzvjestaj o nov&anim tokovima (indirektna metoda)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

AOP 31.12.2013 31.12.2014

127 Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce
godine ili tekuéeg razdoblja 2 e 204,659
IzaAmnrtlzadj_a dugotmjne materijalne i 18 179.637 168,564
nematerijalne imovine
129 Ispravak vrijednosti potraivanja i sl. 129 R }
otpisi
130 Rezerviranja 130 - -
131 Prihodi od k it 131 |- 2.296 - 648
132 Rashodi od kamata 132 14.834 9.434
133 Povecanje/smanjenje potrazivanja
vezana uz upravljanje fondovima i 133 7.338 - 61.355
portfeljima
134 Po.vec.a_nlelsmanieme ostalih = - 5 f—
potraZivanja
135 Povecanje/smanjenje financijske
imovine po fer vrijednosti kroz RDG L i 256:267
136 Primici od kamata 136 2.296 648
137 Izdaci od k 137 |- 14.834 - 9.435
138 Primici od dividendi 138 - -
139 Povecanje/smanjenje ostalih stavki 139 B B
aktive
140 Povedanje/smanjenje obveze s osnova

g . 2 140 - -
upravljanja fondovima i portfeljima
141. Po:e?nle/sman;eme obveza prema a1 |- a |- 7494
142 Poveéanje/smanjenje ostalih obveza 142 227.862 - 122.081
m_Pweéamelsnamenje ostalih stavki 3 12760 |- 9227
|pasive
144 Placen za na dobit 144 - -
146 Primici od prodaje financijske imovine

L = 146 - w

raspoloive za prodaju
147 Izdaci za kupnju financijske imovine 147 R R
raspoloZive za prodaju
148 Primici od ulaganja u zajmove |

e 148 - =
potrazivanja
149 Izdaci za plasmane u zajmove i s |- 76874 ' 43,454
potraZivanja
150 Primici od ulaganje u financijsku 150 ) >
imovinu koja se drZi do dospijeca
151 Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu 151 _ }
koja se drzi do dospijeca
152 1zda|:it‘ za kupnju nekretnina, opreme i 2 |- 27375 : 285.834
nematerijalne imovine
153 Primici od prodaje nekretnina, opreme i 53 A B
r ijalne imovine
154 Ostali primici iz investicijskih aktivnosti |154 - -
155 Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti _|155 - -
157 Uplate vlasnika drustva za upravljanj 157 - -
158 Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup 158 ) }
udjela
159 Isplata dividende ili udjela u dobiti 159 - -
160 Primici od kredita 160 - -
161 Izdadi za otplatu primljenih kredita 161 - -
162 Primici po izdanim financijskim 162 B} .
instrumentima
163 Izdaci po izdanim financijskim 163 i h
instrumentima
164 Ostali primici iz financijskih aktivnosti 164 - -
165 Ostali izdadi iz financijskih aktivnosti 165 - -

168 V. Novéana sredstva i novéani

666 .544
ekvivalenti na pogetku razdoblja e Sa7 2
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Usklada izmedu regulatornog okvira i Medunarodnih standarda financijskog
izvijeStavanja koje je usvojila Europska unija

Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2014.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

Napomena 1: Ostali prihodi u skladu s MSFI ukljuéuju prihode s osnove rezervacije za neiskoristene godisnje
odmore, dok je u izvjestaju prema Pravilniku ovaj iznos ukljuéen pod ostale prihode i rashode poslovanja
Napomena 2: U rashode od upravijanja fondovima prema MSFI uklju&eni su troskovi za posredovanje u prodaji
udijela i ostali rashodi iz izvjestaja prema Pravilniku

Napomena 3: Financijski prihodi /troSkovi (neto) prema MSFI sastoje se od slijedeéih pozicija u izvjestaju prema
Pravilniku: neto prihod od kamata, neto te€ajne razlike, i neto nerealiziranih i realiziranih dobitaka financijske
imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Napomena 4. Trogkovi osoblja prema MSFI ukljuéeni su pod opce i administrativne troskove u izvjestaju prema
Pravilniku

Napomena 5: Tro§ak amortizacije u izvjeStaju prema Pravilniku ukljuéen je u rashode poslovanje prema MSFI
Napomena 6. Rezerviranja prema izvjestaju o Pravilniku ukljuéena su pod troskove osoblja prema MSFI
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Dodatak uz financijske izvjestaje (nastavak)

Usklada izmedu regulatornog okvira i Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja koje je usvojila Europska unija

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

IzvjesStaj o novéanom toku

Izvjestaj o nov€anom toku pripremljen u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izviestaja i
drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 100/13) izdanog od Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga dana 26. srpnja 2013. godine, Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustva za upravijanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 142/13) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 22. studenog
2013. godine, te Pravilnikom o izmjenama i dopunama Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja druStva za upravljanje alternativnim investicijskim
fondovima (NN, br. 81/14), ) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 27. lipnja
2014. godine, prezentacijski se znacajno razlikuje od lzvjestaja o nov&anom toku u skladu s MSFI.

Razlike u pozicijama povecanja ili smanjenja imovine i obveza u NT MSFI i HANFA NT nastaju zbog razlika
u pozicijama imovine i obveza &ija razlika se uzima u obzir, zbog razli¢itog prikaza tih pozicija u financijskim
izvjestajima u skladu s MSFI u odnosu na zahtjeve Pravilnika.
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