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IzvjeStaj Drustva za upravljanje

OTP Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima (“Drustvo”) predstavija godidnji izvjestaj
OTP uravnoteZzenog fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (“Fond”) za 2009. godinu.

Osnovna djelatnost

OTP uravnotezeni fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom ("Fond”} je otvoreni investicijski fond
dostupan 3iroj javnosti.

Cili Fonda je ulagatelima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godine);
uravnoteZenje oscilacije cijene udjela obvezni€kim dijelom portfelia Fonda; primjerenu likvidnost uloZenih
sredstava i stalnu moguénost unov&avanja udjela; disperziju uloZenih sredstava uz niZe troskove izvrienja
transakcija; pristup trZistima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Rezultati

Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 4.

U 2009. godini prinos OTP uravnoteZenog fonda iznosi 19,95% (2008: (47,60%)).

IzloZzenost dioniCkim trzistima kroz godinu u prosjeku je iznosila 68,3% neto imovine fonda (2008.:
57.88%), dok je ostatak Fonda bio investiran ve¢inom u kratkoro&ne duznitke vrijednosne papire, depozite
i novac.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drudtva OTP Invest d.o.o. drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo”) duzna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni financijski izvjeStaji OTP uravnotezenog fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ("Fond") u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja ("MSFI"), koji pruZaju
istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava Drustva o¢ekuje da ¢ée Fond u dogledno vrieme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja na¢elo vremenske neograni¢enosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave DruStva pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:
= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika,
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vaZeéim radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znaajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

» sastavljanje financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neograni€enosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drudtva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to€no$éu prikazuju financijski poloZaj otvorenog investicijskog fonda OTP
uravnoteZeni fond i duZna je pobrinuti se 'da financijski izvje$taji budu u skladu sa MSFI-evima. Pored toga,
Uprava je odgovorna za &uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprietavanje i
otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave OTP Investa d.o.0. druStva za upravifanje_invégsticijskim fondovima za OTP

uravnoteZeni fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom.
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Vlasnicima udjela OTP uravnotezenog fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja OTP uravnotezenog fonda, otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ("Fond"), koji se sastoje od izvje$taja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2009.
godine, izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaja o novéanom toku i izvjestaja o promjeni u neto imovini
Fonda za godinu koja je tada zavrSila, te sazetog prikaza znacajnih raéunovodstvenih politika i biljieZaka uz
financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeS$taje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvje$taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave OTP Investa d.0.0. drustva za upravijanje
investicijskim fondovima ("Drudtvo"), a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavijanje i odrzavanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno
znacajnih pogre$aka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéinh
racunovodstvenih politika, te davanje racunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nas$a je odgovornost izraziti neovisno misijenje o financijskim izvje$tajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etiCkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvijerili da
financijski izvje$taji ne sadrze materijalno zna€ajne pogreske u prikazu.

Revizija uklju¢uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, uklju€ujudi i procjenu
rizika materijalno znadajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske.-U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjeStaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio miSljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder
ukljuCuje i ocjenjivanje primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znagajnih procjena
Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje
naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, financijski izvjestaji i gore navedeni financijski pokazatelji prikazuju objektivno, u svim
materijalno znacajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2009. godine, njegove
rezultate poslovanja, nov€ane tokove i promjene neto imovine sukladno Medunarodnim Standardima
Financijskog Izvjestavanja.

Deloitte
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Zagrebtower
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10 000 Zagreb
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, Republika Hrvatska
28. travnja 2010.
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IzvjesStaj o sveoubuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Biljeske 2009. 2008.
Prihod od kamata 977 2.683
Prihod od dividendi 7 587 1.128
Ostali prihodi 179 -
Neto dobit/ (gubitak) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti
kroz raCun dobiti i gubitka 8 8.496 (71.983)
(Gubitak)/ dobitci od tetajnih razlika pri preradunavanju monetarne
imovine i obveza denominiranih u stranim valutama (238) 137
Neto dobit/ (gubitak) od ulaganja 10.001 (68.035)
Naknada za upravljanje 9 (945) (2.438)
Rashod od kamata (122) (190)
Naknada depozitnoj banci 10 (98) (430)
Ostali troSkovi poslovanja 11 (755) (1.110)
TroSkovi poslovanja (1.920) (4.168)
Neto poveéanje/ (smanjenje) imovine vlasnika udjela Fonda 8.081 (72.203)
sastoji se od:
Neto poveéanja/ (smanjenje) imovine viasnika udjela Fonda po
sluzbenim cijenama odobrenim od strane regulatora 8.349 (70.812)
Uskladenja izmedu sluZzbeno odobrenih cijena i zakijuénih cijena
ponude (268) (1.391)

8.081 (72.203)
Bilie3ke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

BiljeSke 2009. 2008.
Imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 12 3.392 129
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Duznigke vrijednosnice 19 14.159 10.998
Vlasni€ke vrijednosnice 19 25.712 30.227
Udjeli u investicijskim fondovima 19 1.048 3.706
Potrazivanja za prodane vrijednosnice u postupku namire 13 6.692 4.078
Kratkoro&ni depoziti - 1.300
Ostala imovina 14 362 438
Ukupno imovina 51.365 50.876
Obveze
Obveze prema udjelni¢arima za otkup udjela 6.054 115
Obveze za kupljene vrijednosnice u postupku namire 15 384 332
Ostale obveze 16 137 113
Obveza za upravijagku naknadu 88 94
Obveze za naknadu depozitnoj banci 9 110
Ukupno obveze 6.672 764
Neto imovina vlasnika udjela Fonda 44.693 50.112
sastoji se od.
Neto imovina viasnika udjela Fonda po sluZzbenim cijenama
odobrenim od strane regulatora 44.961 51.503
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i zakljuénih cijena ponude (268) (1.391)
44.693 50.112
Broj izdanih udjela 393.904,6001 541.201,8166
Neto imovina vlasnika udjela Fonda po udjelu 114,1436 95,1612
Prinos fonda u % 19,95 (47,60)
Bilie3ke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o promjenama u neto imovini Fonda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

Neto imovina vlasnika udjela
Fonda na poéetku godine

Izdavanje udjela tijekom godine
Otkup udjela tijekom godine

Neto povecanje/ (smanjenje)
imovine vlasnika udjela Fonda po
sluzbeno odobrenim cijenama od
strane regulatora

Efekt uskladenja sluzbeno
odobrenih cijena i zaklju¢nih
cijena ponude

Neto imovina viasnika udjela
Fonda na kraju godine

BilieSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.

2009.
000 kn

50.112

5.756
(20.645)

8.349

1.121

44.693

2009.
broj udjela

541.201,8166

49.857,7035
(197.154,9200)

393.904,6001

2008.
000 kn

225.492

10.975
(116.775)

(70.812)

1.232

50.112

2008.
broj udjela

1.256.115,0673

70.656,1567
(785.569,4074)

541.201,8166
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IzvjeStaj o nov&anom toku
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

BiljeSka 2009. 2008.

Poslovne aktivnosti
Neto povecéanje imovine vlasnika udjela Fonda iz investicijskih

aktivnosti (po zaklju¢nim trZidnim cijenama ponude) 8.349 (70.812)
Uskladenje neto dobiti za neto novac ostvaren/(koristen) u )

poslovnim aktivnostima

Prihodi od kamata (977) (2.683)
Prihod od dividende (587) (1.128)
Realizirani gubici (7.668) 38.424
Nerealizirani gubici (885) 32.020

(Gubitak)/Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena u
obrtnim sredstvima (1.768) (4.179)

Promjene u obrtnim sredstvima:

Smanjenje/ (Povecanje) plasmana bankama 1.300 (1.305)
(Povecanje)/Smanjenje ostale imovine (2.614) (2.515)
Smanjenje vrijednosnica po fer vrijednosti kroz raun dobiti i

gubitka 13.686 101.891
Primljena kamata 977 3.640
Primljena dividenda 587
Smanjenje potrazivanja 76 -
Poveéanje / (Smanjenje) kratkoro¢nih obveza 5.908 (3.271)
Neto novac ostvaren u poslovnim aktivnostima 18.152 94.261

Financijske aktivnosti

Primici od izdavanja udjela 5.756 10.975
Isplate s osnove otkupa udjela (20.645) (116.775)
Neto novac ostvaren u financijskim aktivnostima (14.889) (105.800)
Povedéanije/ (smanjenije) novca i novéanih ekvivalenata 3.263 (11.539)
Novac i nové&ani ekvivalenti na po&etku godine 129 11.668
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 3.392 129

BilieS8ke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. FOND KOJI JE PREDMET IZVJESTAVANJA

OTP uravnoteZeni, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (“Fond") je otvoreni investicijski fond
osnovan 25. studenog 2005. godine. OTP Invest d.o.o. drusivo za upravijanje investicijskim fondovima
(“Drustvo”) je drustvo za upravljanje Fonda.

Cili Fonda je ulagatelima ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (tri do pet godine);
uravnoteZenje oscilacije cijene udjela obvezni¢kim dijelom portfelja Fonda; primjerenu likvidnost uloZenih
sredstava i stalnu moguénost unov&avanja udjela; disperziju uloZenih sredstava uz nize troSkove izvrienja
transakcija; pristup trzidtima ili vrijednosnim papirima koji pojedinim ulagateljima mogu biti nedostupni.

Erste & Steiermérkische bank d.d. (“Banka skrbnik”) je banka skrbnik Fonda.
OTP banka (,Depozitna banka“) je depozitna banka Fonda.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (“Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.

Financijski izvjeStaji odobreni su od strane Uprave DruStva za upravijanje dana 28. travnja 2010.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

2. OSNOVA ZA PRIPREMU

Izjava o uskladenosti

Financijski izvje3taji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(,MSFI1“).

Agencija zahtijeva da DruStvo za upravijanje kotira jedinice Fonda na temelju mjerenja financijske imovine
Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama. Drustvo za upravijanje je duZno izdavati i otkupljivati udjele po
tim cijenama. SluZzbeno odobrene cijene ne moraju biti jednake trziSnim cijenama prema kojima Fond mjeri
odgovarajucu financijsku imovinu pri izradi ovih financijskih izvjestaja, pripremljenih u skladu sa MSFI.
Budu¢i da MSFI zahtijeva objavljivanje fer vrijednosti obveza prikazanih otkupivim udjelima u Fondu, koji
odraZavaju vrednovanje imovine po zaklju&nim trZidnim cijenama ponude, usklada izmedu neto povecanja
imovine vlasnika udjela Fonda iz investicijskih aktivnosti i neto imovine vlasnika udjela u iznosu odredenom
koristeéi sluzbeno odobrene cijene prikazana je u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti i izvjestaju o
financijskom poloZaju. lzvje3¢e o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda prikazuje kretanja po
sluzbeno odobrenim cijenama, uskladenim s neto imovinom po zaklju¢nim cijenama prodaje. Uprava
Drustva smatra kako razlika izmedu odobrenih cijena i cijena sukladno MSFl-evima nije materijalna.

Osnova za mjerenje

Ovi financijski izvje&taji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze
po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina
i obveze iskazani su po amortiziranom tro3ku ili povijesnom tro3ku.

Koristenje prosudbi i procjena

Sastavljanje financijskih izvjestaja u skladu s MSF1 zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki
od strane rukovodstva DruStva za upravljanje koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i
obveza, prihoda i troSkova. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli¢itim
drugim faktorima koji se smatraju realnima u odredenim okolnostima, &iji rezultati Cine osnovu za
donosenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza koje nisu direktno vidljive iz ostalih
izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene i pripadaju¢e pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene ragunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je promjena procjene napravijena ako promjena utjeCe samo na to
razdoblie. Ako promjena utjete na razdoblije u kojem je nastala i na buduéa razdoblja, priznaje se u
razdoblju u kojem je nastala i u buduéim razdobljima.

Znacajna podrucja procijene nesigurnosti i klju¢nih prosudbi od strane Uprave u primjeni MSFl-a koje imaju
najznacaijniji efekt na iznose prikazane u financijskim izvjestajima navedene su u Biljesci 5.
Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Financijski izvje$taji pripremljeni su u kunama (“HRK?”), koja je ujedno i funkcionalna valuta, zaokruZena na
najblizu tisucu. Sluzbeni te€aj na dan 31. prosinca 2009. godine bio je 7,306199 kuna za 1 EUR (2008.:
7,324425 kuna) i 5,089300 kuna za 1 USD (2008.: 5,155504 kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju, primjenom
efektivne kamatne stope relevantnog instrumenta izraCunate na datum stjecanja, kojom se bududi
procjenjeni nov&ani tokovi svode na neto sada3nju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajuceg
ugovora ili primjenom odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duZni¢kih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi.
Prihodi od kamata ukljuuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske
tro8kove ili ostale razlike izmedu poletne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove
vrijednosti po dospijecu, izradunatih primjenom efektivne kamatne stope.

Kuponski prihod od kamata od duzni¢kih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka prikazan
je u stavci Prihodi od kamata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od kotiranih vlasni¢kih vrijednosnica priznaje se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti na
datum objavljivanja prava na dividendu. Prihod od dividendi po ostalim vlasni¢kim vrijednosnicama priznaje
se kao prihod kada je pravo za dividendu objavljeno. Raspodjela iz investicijskih fondova priznaje se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao prihod kada je pravo na dividendu nastalo.

Dobici umanjeni za gubitke od svodenja monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preraunate su po sluzbenom te&aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati su u kune po
sluZbenom srednjem tefaju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na dan izvjestaja o financijskom
poloZaju Fonda. Razlike teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preradunavanja stranih valuta i svi
realizirani dobici i gubici kod prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti Fonda. Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti koje se vrednuju
po fer vrijednosti pretvorene su u kune prema te¢aju Hrvatske narodne banke vaZze¢em na dan utvrdivanja
vrijednosti. Razlike tetajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijskih
instrumenata koji se vode po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka prikazani su u stavci dobici umanjeni
za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta po monetarneoj imovini i obvezama,
ukljuCujuci novac i novéane ekvivalente prikazani su unutar posebne linije u izvje$taju o sveobuhvatnoj
dobiti Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Troskovi poslovanja

Tro3kovi Fonda za razdoblje uklju¢uju naknade za upravljanje, naknade za skrbnistvo i ostale tro3kove.
Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troskove brokera, transakcijske trodkove, tro$ak revizije, naknadu
Agenciji i troSkove distribucije godi3njeg izvjeS¢a, koji se priznaju u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti kako
nastaju.
Drudtvo za upravljanje primilo je ukupno 24 tisu¢e kuna (2008.: 757 tisu¢a) od ulaznih i izlaznih naknada
Fonda.

Ulazna naknada
Ulazna naknada se ne naplacuje. Uprava Drustva moZe donijeti odluku o promjeni visine ulazne naknade,
a u skladu sa Zakonom.

Izlazna naknada

Izlazna naknada se naplacuje ulagatelju na iznos koji poviaéi iz Fonda temeljem prodaje i otkupa udjela
Fonda, pod uvjetom da se radi o ulaganjima u Fond kraé¢im od 12 (dvanaest) mjeseci, i to u iznosu od
1,00% od ukupne prodajne cijene udjela. U slu€ajevima ulaganja koja su duza od 12 (dvanaest) mjeseci

" izlazna naknada se ne napladuje.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz
raun dobiti i gubitka koja sedrzZi do dospije¢a, zajmovi i potraZivanja te ostale financijske obveze. Drustvo
za upravljanje odluguje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljutuje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (ukljuéujuéi derivativne
instrumente) i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz
ratun dobiti i gubitka. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka kada se:

. imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvje$tava na osnovi fer vrijednosti,
. priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje radunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili
+ imovina ili obveze sadrZe ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inace
proizlazili iz ugovora.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Financijski instrumenti koji se drZe do dospijec¢a

Financijski instrumenti koji se drze do dospije¢a su nederivativna financijska imovina koja ima fiksna ili
odrediva placanja i fiksno dospije¢e, za koju Fond ima pozitivnu namjeru i sposobnost drzanja do
dospijeca.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotira na aktivnom trzidtu, a koja ukljuuje plasmane bankama, potraZivanja od prodanih vrijednosnica,
duZnicke vrijednosnice koje nisu kotirane i ostala potrazivanja, ukljuéujuéi potrazivanja iz ugovora o
ponovnoj prodaji.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ukljuuju obveze za
kupljene vrijednosnice u postupku namire, dugovanja iz ugovora o reotkupu te financijske obveze proizasle
iz imovine vlasnika udjela Fonda.

Priznavanje

Fond pocetno priznaje zajmove i potraZivanja te primljene depozite na dan njihova kreiranja. Ostalu
financijsku imovinu i financijske obveze (ukljuCujuéi imovinu i obveze klasificirane u portfelju po fer
vrijednosti kroz ra&un dobiti i gubitka) priznaje na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih
strana instrumenta. Od toga se datuma obradunavaju svi dobici i gubici proiza$li iz promjena fer vrijednosti
financijske imovine ili financijske obveze.

Mjerenje

Financijska imovina se po&etno mjeri po fer vrijednosti uve¢ano, ako se radi o financijskoj imovini ili
financijskoj obvezi koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, za transakcijske troskove
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.
Transakcijski trokovi financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka
odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata amortiziraju.

Nakon pocetnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjere
se po fer vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potrazivanja mjeri se po amortiziranom tro$ku primjenom
metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako postoje. Premije i
diskonti uklju€eni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se temeljem
efektivne kamatne stope instrumenta.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijski instrumenti (nastavak)

Mjerenje (nastavak)

Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, mjere se po
amortiziranom troSku, primjenom efektivne kamatne stope. Financijske obveze proizadle iz otkupljenih
udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavija pravo ulaga¢a na preostali udio u imovini
Fonda.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim trziSnim cijenama na datum
izvjeStaja o financijskom poloZaju, bez umanjenja za procijenjene buduée trodkove prodaje. DuZnitke
vrijednosnice koje kotiraju na stranim trZidtima se vrednuju po zaklju&noj cijeni ponude. Ulaganja u

investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao 3to je izvjeSteno od strane

dru8tava za upravljanje navedenih fondova.

Ako kotirana trzi3na cijena financijskog instrumenta nije dostupna na priznatoj burzi ili od brokera/dealeara
za instrumente kojima se ne trguje na odredenom trZidtu, fer vrijednost instrumenta procjenjuje se
primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi upotrebu nedavne transakcije koja je obavljena prema trZisnim
uvjetima, usporedbom fer vrijednosti drugog instrumenta koji je sustinski isti, tehnike diskontiranih nov&anih
tokova, ili bilo kojom drugom tehnikom procjene koja omogucava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u
stvarnim trZiSnim transakcijama. Fer vrijednost kratkoro&nih duzniCkih vrijednosnih papira koje izdaje
Republika Hrvatska, koji nemaju kotiranu cijenu na burzi, temelji se na prinosu do dospije¢a ostvarenog
zadnjom kupnjom ili prodajom takve vrijednosnice od strane Fonda.

Kod primjene tehnika diskontiranog nov&anog toka, procijenjeni buduéi nov¢ani tokovi temelje se na
najboljoj procjeni rukovodstva, a primijenjena diskontna stopa je trZziSna stopa na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju koja je primjenjiva na instrumente sa sli¢nim uvjetima. Kod primjene ostalih modela
odredivanja cijene, ulazni podaci temelje se na trzi3nim podacima na datum izvjeStaja o financijskom
polozZaju.

Fer vrijednost derivatnih instrumenata kojima se ne trguje na uredenom trZistu procjenjuje se temeljem
iznosa primitaka ili izdataka koje bi Fond imao u slu€aju da prekine ugovor na datum izvjeStaja o
financijskom poloZaju, uzimajuéi u obzir trenutne trziSne uvjete i kreditnu sposobnost druge ugovorne
strane.
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BiljeSke uz financijske izvjes$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
Financijski instrumenti (nastavak)
Dobici i gubici kod naknadnog mjerenja

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka priznaju se u izvje3taju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dobici i gubici realiziraju se kod prodaje financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka i izratunavaju se primjenom metode ponderiranog prosje&nog tro$ka. Realizirani dobici i gubici
predstavijaju razliku izmedu cijene prodaje i prosjecnog troSka ulaganja u financijske instrumente koji su
kupljeni i prodani tijekom godine, te izmedu cijene prodaje i fer vrijednosti-financijskih instrumenata na
pocetku godine, za financijske instrumente u posjedu na poc€etku godine koji su prodani tijekom godine.
Nerealizirani dobici i gubici predstavijaju razliku izmedu troSka ulaganja i fer vrijednosti financijskih
instrumenata na kraju godine za financijske instrumente koji su kupljeni tijekom godine, i promjene u fer
vrijednosti financijskih instrumenata koji su u posjedu na kraju tekuée i prethodne godine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum svake izvjestaja o financijskom polozaju pregledava se financijska imovina koja se vodi po tro$ku
ili amortiziranom tro8ku kako bi se ustanovilo postojanje objektivhih razloga za umanjenje vrijednosti.
Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se odmah kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sada3nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnrom kamatnom stopom financijske imovine. Kratkoro&na stanja se ne
diskontiraju.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku
imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i smanjenje se mozZe objektivho povezati s dogadajem
nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava kroz raéun dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu kada ugovorna prava na nov&ane tokove od te financijske
imovine isteknu ili u slutaju prijenosa financijske imovine, kada taj prijenos udovoljava uvjetima prestanka
priznavanja u skladu s MRS-om 39 Finacijski instrumenti: Priznavanje i Mjerenje (“MRS 397).

Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosje¢nog troSka za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka
kod prestanka priznavanja.

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ugovorna obveza podmirena, otkazana ili kada istekne.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

3. ZNACAJUNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Specifiéni instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaéa tekuée racune i plasmane kod banaka s originalnim dospijeéem unutar tri mjeseca.
Nov¢€ani ekvivalenti su kratkoro€na, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznat iznos novca i
podloZna su riziku promjene vrijednosti koji nije znaajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih
nov&anih obveza, a ne zbog ulaganja ili drugih razloga.

Ugovor o reotkupu i ugovori 0 ponovnoj prodaji

Fond ulazi u poslove kupnje i prodaje vrijednosnica u sklopu ugovora o ponovnoj prodaji ili reotkupu
sudtinski jednakih vrijednosnica na odredeni datum u buduénosti po fiksnoj cijeni. Ulaganja koja su
kupliena s obvezom ponovne prodaje u buduénosti ne priznaju se u izvje$taju o financijskom polozaju.
Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao zajmovi i potraZivanja i u izvjestaju o financijskom poloZaju se
vode po amortiziranom tro8ku. Ta su potrazivanja prikazana kao osigurana odgovaraju¢om vrijednosnicom.
Ulaganja prodana temeliem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u izvjestaju o financijskom poloZaju i
iskazuju u skladu s ratunovodstvenom politikom za predmetnu financijsku imovinu, po amortiziranom
troSku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje vrijednosnica prikazuju se kao obveze i
vode se po amortiziranom trosku.

Kamata prihodovana temeljem ugovora o ponovnoj prodaji i kamata proizasla iz ugovora o reotkupu
priznaje se kao prihod ili rashod od kamata kroz cijelo razdoblje trajanja svakog pojedinog ugovora,
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Porezi

U skladu s trenutno primjenjivim hrvatskim poreznim zakonima, dobit Fonda ne podiijeZze porezu na dobit.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

3. ZNACAJINE RAGUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Otkupivi udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagagima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s
MRS-om 32 Financijski Instrumenti: Prezentiranje (MRS 32"), na temelju takvih ulaganja nastaje
financijska obveza za sada3nju vrijednost iznosa otkupa. Financijske obveze iz imovine vlasnika udjela
Fonda su denominirane u kunama.

Drustvo obracunava prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka
je trZidnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijelienoj s brojem izdanih i nepovu&enih
udjela na taj datum. Udjeli se povlate iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva za otkup
udjela. Zahtjevi za prodaju udjela zaprimljeni nakon 14 sati, smatrat ¢e se zaprimljenima sljede¢i radni dan.

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripada vlasnicima udjela u Fondu. Cijela
dobit automatski se ponovno ulaZe u Fond. Dobit Fonda ukljuena je u cijenu njegovih udjela i vlasnici
udjela ju mogu ostvariti prodajom udjela, djelomiéno ili u cijelosti.

Prilikom kupnje udjela ufondu ne pla¢a se ulazna naknada.

Prilikom prodaje udjela u fondu za ulaganja kra¢a od 12 mjeseci obradunava se izlazna naknada u
vrijednosti 1,00% iznosa koji se povladi iz fonda. Prilikom prodaje udjela za ulaganja od 12 mjeseci i dulje
ne obradunava se izlazna naknada.

Ovi tro3kovi nisu prikazani u izvjeStajima Fonda jer se odmah umanjuju od uplatefisplate sredstava
klijenata i jednom mjeseino uplaéuju Drustvu za upravljanje. Drustvo za upravljanje primilo je ukupno 23
tisuce kuna (2008: 757 tisu¢a kuna) od izlaznih naknada Fonda.

Raspodjela rezultata Fonda

Sva dobit za godinu se raspodjeljuje vlasnicima udjela Fonda.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

4. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI“)

U teku¢em razdoblju su usvojeni sliede¢i novi i revidirani standardi i tumacenja:

Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em razdoblju

Sljedede izmjene i dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene

standarde te tumadenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjestavanja su na

snazi u teku¢em razdoblju:

Standardi i tumadenja koji utieu na financijske izvje$taje

MSFI 8 ,Poslovni segmenti* (na snazi za godidnja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2009.),

lzmjene i dopune raznih standarda i tumadenja proizadle iz Projekta godi$nje kvalitativhe
dorade MSFl-jeva objavljene 22. svibnja 2008. (MRS 1, MSFI 5, MRS 8, MRS 10, MRS 16, MRS
19, MRS 20, MRS 23, MRS 27, MRS 28, MRS 29, MRS 31, MRS 34, MRS 36, MRS 38, MRS 39,
MRS 40, MRS 41) prvenstveno radi uklanjanja nekonzistentnosti i proCi§éenja teksta (veéina
primjenjiva na godi3nja razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.),

MRS 1 (preraden) ,,Prezentiranje financijskih izvjestaja” — Preradeno prezentiranje (na snazi

za godi8nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2009.)

Standardi i tumacenja bez utjecaja na financijske izvjestaje

lzmjene i dopune MSFIl-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” i MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti:
objavljivanje” - dorada podataka koji se objavijuju o financijskim instrumentima (na snazi za
godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.),

Izmjene i dopune MSFI-ja 1, Prva primjena MSFl-jeva* i MRS-a 27 ,Konsolidirani i odvojeni
financijski izvjestaji* — troak ulaganja u ovisni, zajedni¢ki kontrolirani ili pridruZeni subjekt (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.),

Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje* i MRS-a 1
»Prezentiranje financijskih izvje$taja“ - financijski instrumenti s prodajnom opcijom i
obveze temeljem likvidacije (na snazi za godi3nja razdoblja koja zapoé&inju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2009.),

MRS 23 (preraden) , Trodkovi posudbe* (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoé&inju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2009.),

Izmjene i dopune MSFl-ja 2 ,Isplate s temelja dionica* — uvjeti za stjecanje prava i otkazivanje
(na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2009.),

Izmjene i dopune IFRIC-a 9 ,Ponovna procjena ugradenih izvedenica” i MRS-a 39
»Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” — ugradeni izvedeni instrumenti (na snazi za
godi3nja razdoblja koja zavr3avaju na dan ili nakon 30. lipnja 2009.),
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

4. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI*) (NASTAVAK)

Standardi i tumacdenja bez utjecaja na financijske izvje$taje (nastavak)

» |FRIC 13 ,,Programi o¢uvanja lojalnosti kupaca“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc&inju na
dan ili nakon 1. srpnja 2008.),

* IFRIC 15 ,Ugovori o izgradnji nekretnina“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo¢inju na dan ili
nakon 1. sije&nja 2009.),

e IFRIC 16 ,Zastita neto ulaganja u inozemno poslovanje* (na snazi za godi3nja razdoblja koja
zapocinju na dan ilinakon 1. listopada 2008.),

Izdani i jo§ ne usvojeni standardi i tumacenja

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeci standardi, prerade i tumacenja koji jo$

nisu na snazi:

e MSFI 9 ,Financijski instrumenti” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1
sije€nja 2013.),

e MSFI 3 (preraden) ,Poslovna spajanja“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc&inju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.),

e MSF! 1 (preraden) ,Prva primjena MSFl-jeva” (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na
dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

e lzmjene i dopune MSFl-ja 1 ,,Prva primjena MSFI-jeva”- dodatna izuzeéa kod subjekata koji prvi
puta primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na dan ili nakon 1. sije¢nja

2010,

¢ Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,,Prva primjena MSFl-jeva’- ograniteno izuzece iz usporednog MSFI-
ja 7 ,Objavljivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFI-jeve* (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

e Izmjene i dopune MSFi-ja 2 ,Isplate s temelja dionica* — transakcije isplate s temelja dionica
Grupe namirom u novcu (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2010.),

¢ lzmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana“ - pojednostavljeni zahtjevi za
objavljivanje subjekata povezanih s vladom i poja3njenje definicije povezane strane (na snazi za
godiSnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2011.),

e Izmjene i dopune MRS-a 27 ,,Konsoiidirani i odvojeni financijski izvjestaji“ (na snazi za godisnja
razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

. Izmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje“ — ratunovodstveni
postupak koji se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapo&inju na
dan ili nakon 1. veljae 2010.),
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

4. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
IZVJESTAVANJA (,MSFI) (NASTAVAK)

Izdani i jo§ ne usvojeni standardi i tumacdenja (nastavak)

e Izmjene i dopune MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje* — prihvatljive
zasti¢ene stavke (na snazi za godidnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

¢ lzmjene i dopune raznih standarda i tumadenja proizasle iz Projekta godi$nje kvalitativne dorade
MSFI-jeva objavljene 16. travnja 2009. (MSFI 2, MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 18,
MRS 36, MRS 38, MRS 39, IFRIC 9, IFRIC 16) prvenstveno radi uklanjanja nekonzistentnosti i
progidcenja teksta (veci dio se primjenjuje na godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2010.),

e lzmjene i dopune IFRIC-a 14 ,MRS 19 — Ogranienje na sredstvo iz definiranih} primanja,
minimalna potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija* — predujmovi minimalnih
potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2011.),

« [|IFRIC 17 ,Raspodjela nenoviane imovine vlasnicima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009.),

+ |FRIC 18 ,Prijenos imovine s kupaca“ (na snazi za prijenos imovine s kupaca primljene na dan ili
nakon 1. srpnja 2009.), '

¢ |IFRIC 19 ,Namirenje obveza glavni¢kim instrumentima“ (na snazi za godi$nja razdoblja koja

zapotinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).
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BiljeSke uz financijske izvjes$taje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

5. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Kao 3to je navedeno u Biljesci 17, vecina financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti u
izvjetaju o financijskom polozaju i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost unutar razumnog
raspona procjena.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kotiranih na sluZzbenim trzi§tima

Za vecinu financijskih instrumenata Fonda kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost
odredenih financijskih instrumenta, na primjer over-the-counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju,
odreduje se primjenom tehnika procjene, uklju€ujuéi pozivanje na sada$nju fer vrijednost ostalih sustinski
sliénih instrumenata (podloZno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzidnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuuju neizvijesnosti i
pitanja koja znac¢ajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjeni nov&anih tokova,
te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno3cu.

Fond je na dan 31. prosinca 2009. godine imao financijske instrumente &iju je vrijednost utvrdivao
procjenama, kako slijedi: obveznice Grada Osijeka i Grada Vinkovaca, u vrijednosti od 2.015 tisu¢a kuna.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 20089.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

6. PRIHOD OD KAMATA

2009. 2008.
Duzni¢ke vrijednosnice po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka 969 2.597
Tekug¢i racun kod banaka 5 13
Plasmani kod banaka 3 73
977 2.683
7. PRIHOD OD DIVIDENDI
2009. 2008.
Strane dionice 316 154
Domace dionice 271 974
587 1.128
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

8. NETO DOBIT/ (GUBITAK) OD FINANCIJSKIH INSTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ

RACUN DOBITI | GUBITKA

Fond posluje i ulaze na domadim i stranim trZiStima. Dobici umanjeni za gubitke od financijskih

instrumenata po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka uklju€uju nerealizirane i realizirane iznose te efekt

promjene te€ajeva stranih valuta.

2009. Neto realizirana Neto nerealizirana Ukupno
dobit dobit

DuzZnicke vrijednosnice 32 208 240

Vlasni€ke vrijednosnice 7.668 2.006 9.674
Ukupno efekt promjene po sluzbenim

cijenama 7.700 2.214 9.914

Efekti promjene teCajeva stranih valuta (1.150)

Kretanje uskladenja izmedu sluZzbeno

odobrenih cijena i zaklju&nih cijena ponude (268)

8.496

2008. Neto realizirana Neto nerealizirana Ukupno

dobit/(gubitak) dobit/(gubitak)

Duzni¢ke vrijednosnice (994) (5.936) (6.930)

Vlasni€ke vrijednosnice (37.430) (24.852) (62.282)
Ukupno efekt promjene po sluzbenim

cijenama (38.424) (30.788) (69.212)

Efekti promjene te¢ajeva stranih valuta (1.380)

Kretanje uskladenja izmedu sluzbeno

odobrenih cijena i zakljuénih cijena ponude (1.391)

(71.983)
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BiljeSke uz financiske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

9. NAKNADA ZA UPRAVLJANJE

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 2,00% godiSnje (2008.: 2,00%) od
ukupne dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obraCunava
dnevno, a isplacuje mjese&no.

10. NAKNADA DEPOZITNOJ BANCI

Naknada depozitnoj banci iznosi 0,20% godi3nje (2008.: 0,20%) od ukupne dnevne vrijednosti imovine
vlasnika udjela Fonda umanjene za obveze. Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

11. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2009. 2008.
Transakcijski troSkovi 609 972
Tro8kovi deviznog transfera 88 71
Tro3ak revizije 43 43
TroSkovi HANFA 15 24

755 1.110

12. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2009. 2008.
Tekuéi raguni kod OTP banke
- denominirani u kunama 1.305 49
- denominirani u euru 1.232 16
- denominirani u ameri¢kim dolarima 776 -
- denominirani u japanskim jenima 28 28
- denominirani u madarskim forintama 16 10
- denominirani u ostalim valutama 35 26

3.392 129
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

13. POTRAZIVANJA ZA PRODANE VRIJEDNOSNICE U POSTUPKU NAMIRE

Na dan 31. prosinca 2009. godine Fond je imao potrazivanja za prodane vlasnitke i duzniéke vrijednosnice
u ukupnom iznosu od 6.692 tisu¢a kuna (2008.: 4.078 tisuce kuna), a koje su namirene pocetkom sije¢nja
2010. godine.

14. OSTALA IMOVINA

2009. 2008.

Obra¢unata kamata na duznitke vrijednosnice po fer vrijednosti
kroz ragun dobiti i gubitka 360 434
Obradunata kamata po tekuéim racdunima kod banaka

N
H

362 438

15. OBVEZE ZA KUPLJENE VRIJEDNOSNICE U POSTUPKU NAMIRE

Na dan 31. prosinca 2009. godine Fond je imao obveze za kupnju vlasni¢kih vrijednosnica u ukupnom
iznosu od 384 tisuce kuna (2008.: 332 tisuce kuna), a koje su podmirene po¢etkom sije¢nja 2010. godine.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

16. OSTALE OBVEZE

2009. 2008.
Obveze za tro§kove namire 71 -
Obrac&unati trodkovi revizije 43 43
Obveze za steCenu kamatu do namire 22 70
Ostale obveze 1 -
137 113
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2008.

(Svi iznosi izrazeni su u tisutama kuna)

17. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZAN! RIZICI

Sukladno svojoj upravijatkoj strategiji ulaganja, Fond drZi poziciju u razii¢itim nederivativnim financijskim
instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuuje kotirane duznitke vrijednosnice, vlasnitke vrijednosnice i
plasmane kod banaka.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trZidni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje
kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Trzisni rizik

Trzidni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a uklju€uje te€ajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time
i nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Navedena ogranienja ulaganja daju osnovne okvire
unutar kojih ée se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u sljedece financijske instrumente i uz sljede¢a ogranitenja
ulaganja:

e duZnitke vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jamé&i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, bez ogranigenja;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske ili zemlje ¢lanice Europske Unije, do 60%
sredstava Fonda;

* investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima u Republici
Hrvatskoj, drzavama €lanicama Europske Unije, odnosno fondove koji su tamo registrirani, do 25%
sredstava Fonda, uz uvjet da je prospektom i/ili statutom fonda u &ije se dionice ili udjele ulaze
predvideno da se u takvom fondu ne napladuje naknada za upravljanje u iznosu veéem od 2%;

e duZnitke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave i samouprave ili pravna osoba sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj, do 25% sredstava Fonda;

e depozite kod financijskih institucija, do 25% sredstava Fonda;

* vrijednosne papire kojima se trguje na sluzbenoj kotaciji burze vrijednosnih papira ili drugom uredenom
javnom trziStu drZzava koje nisu ¢lanice Europske Unije. Pri tome se misli na vrijednosne papire
izdavatelja sa drugih razvijenih trigta ( SAD, Japan, Svicarska, Norveska, Kanada, Australija i Novi
Zeland), ali i izdavatelja iz zemalja u razvoju (Argentina, Brazil, Cile, Peru, Maksiko, Rusija, Ukrajina,
Turska, lzrael, Egipat, AlZir, Maroko, Libija, Tunis, Nigerija, JuZnoafritka republika, Bosna i
Hercegovina, Crna Gora, Makedonija, Gr¢ka, Hong Kong, Indonezija, Malezija, Indija, Kina, singapur,
Juzna Koreja, Tajvan, Filipini, Taajland i Vijetnam), do 25% sredstava Fonda;
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

17.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Trzigni rizik (nastavak)

e duzni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili drugim organiziranim trZiStima u drZavama
¢lanicama Europske Unije i OECD-a, do 25% sredstava Fonda,;

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 10% imovine Fonda, odnosno do 40%
imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) koji ukljuuju duzniCke
vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jamé&i, Republika Hrvatska.

Drustvo ¢e nastojati ostvariti veéi prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove
trZista za koje procjenjuje da pruZaju najveéi potencijal rasta. Pri tome se nece ugroziti nagelo disperzije i
sigurnosti ulaganja te ofuvanja primjerene razine likvidnosti. Pored toga, ciljevi ulaganja Fonda ukljuuju
nastojanje Dru$tva da maksimizira ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u
pojedinagne vrijednosne papire ili cjelokupne klase imovine.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjestaja o financijskom poloZaju i politike upravljanja
rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

17. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Tecajni rizik
Fond moZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te¢aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama te€aja stranih valuta na datum izvje$taja o financijskom

poloZaju bila je sljedeca:

20089. 2008.
Imovina
Hrvatska kuna 25.195 31.555
Euro 19.189 18.062
Ameri¢ki dolar 3.129 -
Srpski dinar 1.995 1.736
Britanska funta 1.708 -
Japanski jen 27 28
Madarske forinte 16 565
Rumunjski novi leu 374 321
51.633 52.267
Uskladenje sluZbeno odobrenih cijena i zaklju&nih cijena ponude (268) (1.391)
Ukupno imovina 51.365 50.876
Obveze (iskljuujuéi neto imovinu viasnika udjela Fonda)
Euro - 347
Hrvatska kuna 6.672 417
6.672 764
Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda 44.693 50.112
Ukupno obveze 51.365 50.876

Pad teCaja HRK/EUR za 1 posto (deprecijacija eura) utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda od 0,37%
ili 191 tisu¢u kuna.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

17. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kamatni nizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duznicke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na
koje se placa kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije zna€ajan. Zbog toga je
izloZzenost fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju
iti im se mijenjaju kamatne stope u razli¢ito vrijeme i u razli¢itom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer
vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazec¢ih kamatnih stopa na trZistu.

Na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju, Fond je ulagao i u duznitke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 14.159 tisu¢a kuna (2008: 10.998 tisuée kuna). Kako su sva ova
ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i
reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvjestaja o financijskom polozaju, Fond nije imao potrebe ulaziti
u transakcije zasite portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duzniCkih vrijednosnih papira iznosi 3,69 (2008.: 3,68) 3to znaci da ukoliko bi dolo
do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se vrijednost
duznickih vrijednosnih papira smanjila za 3,69% (2008.: 3,68%). Kako je na 31. prosinca 2009. vrijednosti
imovine tog portfelja iznosila 14.159 tisu¢a kuna (2008.: 10.842 tisu¢a kuna), tada bi smanjenje vrijednosti
iznosilo 522 tisu¢e kuna (2008.: 399 tisuc¢a kuna).

Cienovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi3nih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjecu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduc¢i da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trZziSnih uvjeta direktno ¢e utjecati na Dobitke
umanjene za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

IzloZzenost cjenovnom riziku DruStvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata na razli¢itim trzidtima.

VaR uz interval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 2,22% (2008.: 2,66%) ili
558 tisuca kuna (2008.: 880 tisuéa kuna) $to znaci da uz vjerojatnost od 95% mozemo ocekivati da se
vrijednost dioniCkog portfelia ne¢e smanijiti za viSe od 2,22% (2008.: 2,66%) ili 558 tisu¢a kuna (2008.: 880
tisu¢a kuna) u roku od jednoga dana.

VaR analizom obuhvaéeno je 55 (2008.: 67) od ukupno 57 vlasnitke vrijednosnice (2008.: 75). Tih 2
vlasni€kih vrijednosnica (2008.: 8) nije obuhva¢eno zbog nedostatka podataka potrebnih za analizu 3to
iznosi 3,35% ukupnog dioni€kog dijela portfelja (2008.: 6,7%).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisutama kuna)

17. FINANCIJSKIINSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavija rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjestaja o financijskom poloZaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju, kako je

prikazano u izvjes$taja o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posvecena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijedno3¢u. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2009. godine sljedec¢a financijska imovina bila je izloZena kreditnom riziku: novac i

nov¢&ani ekvivalenti, ulaganja u duZnitke instrumente i ostala potraZivanja

Fond sklapa kolaterizirani ugovor u ponovnoj prodaji koji moZe rezultirati izloZzeno3¢éu kreditnom riziku u
slucaju da druga strana unutar transakcije nije u mogucénosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duzni¢kih vrijednosnica se vecinom odnosi na ulaganja u vrijednosnice Republike Hrvatske i
domacih drudtava. Tako se kreditni rizik uglavhom odnosi na drzavna domaca ulaganja u duZniCke
vrijednosne papire. Osim ovoga, kreditni rizik se javija i kod duzni¢kih municipalnih i korporativnih
vrijednosnica. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se uglavhom odnosi na rizik
domacih podruznica stranih banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum
izvjestaja o financijskom poloZaju.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sljede¢im podrug&jima i predstavlja
maksimalan raCunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom polozaju da
stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (isklju€ujuéi rizik instrumenata
kroz ulaganja u investicijske fondove):
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(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

17.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti sa kreditnim 2009. 2008.
rizikom
% od ukupne % od
imovine ukupne
imovine
Domadi drzavni rizik
- Republika Hrvatska 5.863 11,35 4.678 9,19
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 3.392 6,57 1.429 2,81
- Prehrambena industrija 2.724 5,28 299 0,59
- Telekomunikacije 1.887 3,65 2.205 4,33
- Farmaceutika 987 1,91 987 1,94
- Trgovina 472 0,91 445 0,88
- Elektriéne komunikacije 182 0,35 183 0,36
- Transport 49 0,09 50 0,10
Domadi rizik lokalne vlasti 1.995 3,86 1.994 3,92
Potrazivanja po kamatama 361 0,70 434 0,85
Ukupno financijska imovina s
kreditnim rizikom 17.912 34,67 12.704 24,97
Ostala ulaganja 27.028 52,70 35.480 69,74
Ostala potrazivanja 6.693 13,01 4.083 8,02
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i
zakljuénih cijena ponude (268) (0,38) (1.391) (2,73)
Ukupno imovina 51.365 100 50.876 100
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

17.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)
Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i poviacenje udjela te je stoga izloZena riziku likvidnosti u

sluCaju potrebe povrata sredstava viasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
uklju¢uje rizik nemogucénosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospijeéima i cijenama kao i rizik
nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda uklju€uju i duZni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trzistu i koja opcéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguc¢e da Fond nece biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specifitne dogadaje poput pogordanja kreditne
sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju nisko rizi¢ne instrumente Republike Hrvatske, korporativne duZnitke
vrijednosnice i vlasnitke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem
ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.

Fer vrjednost

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trZzinim uvjetima.

Vecina financijskih instrumenata Fonda se vodi po fer vrijednosti na datum izvjestaja o financijskom
polozZaju. Fer vrijednost financijskog instrumenta se obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog
raspona procjena. Za odredene druge financijske instrumente, ukljuéujuéi potrazivanja za nenamirene
prodane vrijednosnice, obveze za nenamirene kupljene vrijednosnice i obveze iz ugovora o reotkupu,
obveze prema dobavljatima i obradunate troSkove, knjigovodstvena vrijednost priblizno je jednaka fer
vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoro€nog dospijeéa ovih financijskih instrumenata.

Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine i financijskih obveza Fonda na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.
Procjena fer vrijednosti

Glavne metode i pretpostavke za procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata su opisane u Bilje3ci 3:
Znacajne racunovodstvene politike.

Na dan 31. prosinca 2009. godine, knjigovodstvena vrijednost financijskih instrumenata &ija se fer
vrijednost mogla pouzdano izmjeriti na temelju njihovih kotiranih cijena je iznosila 39.534 tisu¢a kuna
(2008.: 44.490 tisuce kuna).
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

17.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI | POVEZANI RIZICI (NASTAVAK)

Fer vrijednost (nastavak)

Procjena fer vrijednosti (nastavak)

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer

vrijednost, razvrstani u fri skupine ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze

2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno, {j. izvedeni iz cijena i

3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trZi3nim podacima
(neprimjetljivi ulazni podaci).

2009. 1.razina 2.razina 3.razina Ukupno

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili

gubitak

Neizvedena financijska imovina namijenjena trgovanju 39.030 143 2.015 -

Ukupno 39.030 143 2.015 -
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Vecinu udjela Fonda drze domaci pravni investitori. Dru§tvo smatra da je neposredno povezana osoba sa
svojim glavnim udjelni¢arima, Dru$tvom za upravijanje, te mati¢nim drustvom — OTP bankom d.d. (“OTP”),
bankom sa sjediStem u Hrvatskoj, te krajnjim mati€énim drustvom OTP bank Nyrt., sa sjediStem u
Madarskoj, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvr$nim rukovodstvom (zajedno "kljuéno
rukovodstvo”); €lanovima uZe obitelji kljuénog rukovodstva; zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima
pod zna€ajnim utjecajem putem ¢&lanova Uprave i €lanova njihovih uZih obitelji, u skladu sa definicijom
navedenom u Medunarodnom Racunovodstvenom Standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (‘MRS
24").

Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obaviljao transékcije sa OTP bankom i ostalim ¢lanovima OTP Grupe. Mati¢na banka pruza Fondu
uslugu depozitne banke kako je prikazano u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti te BiljeSci 10.

Fond takoder drzi sredstva na tekuéem raunu kod OTP banke. Jednako tako, Fond je ostvario dobit kroz
prodaju vrijednosnica OTP banci.

Na dan 31. prosinca 2009. godine OTP banka i ¢lanice Grupe su imale 33.057 udjela (2008.. 33.057
udjela) u Fondu u vrijednosti 3.773 tisué¢a kuna (2008.: 3.146 tisu¢a kuna) $to predstavija 8,39 % (2008.:
6,10%) neto imovine Fonda na taj dan.

Na dan 31. prosinca 2009. godine Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje imali su 632 udjela
(2008: 632) u Fondu u vrijednosti 72 tisuée kuna (2008.: 60 tisuca).

OTP Banka ¢e podrzati poslovanje Fonda u 2009. godini te nec¢e povlatiti svoje udjele u slu¢aju da bi time
uzrokovala daljnje poslovanje Fonda.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

18. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
2009.
OTP banka d.d. 3.394 80 8 436
OTP Invest d.o.o. - 88 65 945
OTP brokeri 848 384 - 78
OTP Nov¢ani fond - - - 30
OTP Indeksni fond - - - 65
4.242 552 73 1.554
2008.
OTP banka d.d. 133 110 19 501
OTP Invest d.o.o. - 94 - 2.438
OTP Brokeri 2.974 - - 625
3.107 204 19 3.564
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19. IZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA

na dan 31. prosinca 2009.

Valuta Udio u
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz raéun Broj Fer neto
dobiti i gubitka dionica vrijednost imovni
'000 kn %
Domace Dionice
Denominirane u kunama
Tisak d.d., HRTISKRA0008 HRK 1.000 287 0,56
KONCAR D&ST d.d., HRKODTRA0007 HRK 434 868 1,68
ADPLASTIK d.d., HRADPLRAQ006 HRK 4.000 319 0,62
ARENATURIST d.d., HRARNTRAQ004 HRK 1.800 81 0,16
ATLANTSKE plovidbe d.d., HRATPLRAO0O8 HRK 540 513 0,99
Belid¢e d.d., HRBLSCRA0003 HRK 269 113 0,22
CAKOVECKI MLINOVI d.d., HRCKMLRAG008 HRK 80 209 0.41
DOM HOLDING d.d., HRKORFRAQ007 HRK 2.600 107 0.21
PHURO DAKOVIC HOLDING d.d., HRDDJHRA0007 HRK 2.500 88 0,17
ERICSSON NIKOLA TESLA d.d., HRERNTRAQO0Q0 HRK 213 285 0.55
Franck d.d., HRFRNKRA0008 HRK 325 254 0.49
IGH d.d., HRIGHORAQ006 HRK 120 308 0,60
INA D.D., HRINAORAQQ07 HRK 200 329 0.64
IPK Kandit d.d., HRIPKKRA0000 HRK 3.993 1.011 1,96
JADRANSKI NAFTOVOD d.d. , HRUNAFRAQ000 HRK 30 85 0,16
JADROPLOV d.d., HRIDPLRAQGOO7 HRK 450 72 0.14
JAMNICE d.d., HRUMNCRAO0009 HRK 10 445 0,86
KONCAR d.d., HRKOEIRAO009 HRK 1.159 502 0,97
Konzum d.d., HRKNZMRAQO009 HRK 1.180 183 0.35
KRAS d.d.. HRKRASRA0008 HRK 1.367 417 0.81
LEDO dd., HRLEDORAQ003 HRK 60 400 0,77
LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., HRLRHORAQQ07 HRK 256 383 0,74
Luka Rijeka d.d, HRLKRIRA0007 HRK 658 112 0,22
MAISTRA d.d. za hotelijerstvo i turizam, HRK 1.500
HRMAISRAQ007 95 0,18
MEDIKA d.d., HRMDKARAQQQO HRK 245 1.867 3,62
PETROKEMIJA d.d., HRPTKMRAQOQQ5 HRK 9.116 1.240 2,40
PLAVA LAGUNA d.d., HRPLAGRAQO003 HRK 417 503 0,97
PODRAVKA d.d., HRPODRRAQ004 HRK 1.200 355 0.69
PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d., HRPBZORA0004 HRK 480 272 0,53
PULJANKA d.d., HRPLJKRAO008 HRK 14.917 746 1,44
RIVIERA Pore¢ d.d., HRRIVPRAQOOOO0 HRK 6.246 1.062 2,06
Tankerske plovidbe dd., HRTNPLRAQOO03 HRK 120 179 0.35
Uljanik plovidba d.d., HRULPLRAOOQ2 HRK 170 103 0,20
UNIJAPAPIR d.d., HRUNPPRAQOO6 HRK 1.409 2.097 4,06
VIRO TVORNICA SECERA d.d., HRVIRORA0001 HRK 1.000 361 0.70
ZAGREBACKA BANKA d.d., HRZABARAQ0O9 HRK 950 236 0,46
Zvijezda d.d., HRZVZDRA0O0O03 HRK 31 138 0,27
16.625 32,21
Domaée povlastene dionice
Denominirane u kunama
BANKA BROD d.d. - HRBRBAPAOOQO HRK 140 366 0,71
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(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

19. 1ZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA (NASTAVAK)

na dan 31. prosinca 2009.

Udio u
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz raéun Broj Fer neto
dobiti i gubitka Valuta dionica vrijednost imovni
000 kn %
Strane redovne dionice
Denominirane u stranoj valuti
AKEENA SOLAR INC, US0097201034 uUsD 50.000 310 0,60
Clipper Windpower PLC, GBOOBO9H7Z56 GBP 25.000 343 0,66
DAYSTAR TECHNOLOGIES INC, US23962Q1004 uUsD 110.000 230 0.44
GC CHINA TURBINE CORP, US36156J1043 uUsD 40.000 505 0,98
GTO FP, NLOO00400653 EUR 86 19 0,04
Transelectrica SA, ROTSELACNORS RON 15.000 350 0,68
NORDEX AG, DEOOOAOD6554 EUR 13.000 994 1,93
Phoenix Solar AG, DEO00AOBVU93 EUR 4.000 1.243 2.41
PNE Wind AG, DEOOOA0JBPG2 EUR 8.698 115 0,22
Redovne dionice Gorenje d.d., SI0031104076 EUR 7.841 687 1,33
Redovne dionice AIK BANKA AD, RSAIKBE79302 RSD 2537 478 0,93
Redovne dionice Energoprojekt Holding AD, RSD 6.652
RSHOLDES8279 385 0,75
Redovne dionice METALAC, RSMETAE71629 RSD 3.195 599 116
Redovne dionice SOJAPROTEIN AD, RSSOJAE21837 RSD 6.460 532 1,03
RESEARCH IN MOTION, CA7609751028 UsSD 100 34 007
ROTH & RAU AG, DEO0DAOJCZ51 EUR 3.000 666 129
SMA SOLAR TECHNOLOGY AG, DEOOOAODJ6J9 EUR 2.000 1.352 262
Strabag SE - redovne inozemne dionice, ATO00000STR1 EUR 500 75 0,15
8.917 17,29
Udjeli u stranim investicijskim fondovima
Denominirane u eurima
ISHARES DJ STOXX 600 BASIC INHABER ANTEILE-
ETF, DE0006344724 EUR 200 72 0,14
Udjeli u domaéim investicijskim fondovima
Denominirane u eurima
Raiffeisen bonds fondu, HRRBAIURBON7 EUR 891,8815 1.048 2,03
Ukupno vlasni¢ke vrijednosnice 27.028 51,67
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19. 1ZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA (NASTAVAK)

na dan 31. prosinca 2009.

Udio u
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun Trzidna Fer neto
dobiti i gubitka Valuta cijena vrijednost imov
Domacée komercijalne obveznice
Denominirane u kunama HRK
Obveznice Atlantic grupe d.d. 5,75% 2011 HRK,

HRATGRO11CAS HRK 94,48 472 0,92
Obveznice HEP d.d. 5% 2013. HRK, HRHEPOO13BAS HRK 91,01 182 0,35
Obveznice Jadran-galenski lab. d.d. 5,65% 2012 HRK,

HRJDGLO126A5 HRK 98,73 987 1,97
Obveznice Jadrolinije, dospijece 2012 HRK, 49 010
HRJRLNO12AA1 HRK 97,80 '
Obveznice Podravke d.d., HRPODRO115A4 HRK 90,80 45 0,09

OPTIMA TELEKOM d.o.0. - obveznica 9,125% 2014 EUR,

HROPTEO142A5 HRK 66,55 1.887 4,15
3.622 7,58

Trezorski zapisi

Denominirani u eurima

Trezorski zapisi MFIN 16.09.2010, HRRHMFTQ37E7 EUR 95,14 1.043 2,02

Domace komercijalne obveznice

Denominirane u eurima

AGROKOR d.d. -obveznica 10% 2016 EUR 2.679 5,22

. XS0471612076 EUR 99,10

Drzavne obveznice

Denominirane u eurima

Obveznice RH 6,875% 2012 EUR, HRRHMFO125A3 EUR 104,48 3.359 6,55

Obveznice RH 5,375% 2019 EUR,HRRHMFO19BA2 EUR 100,00 1.461 2,84
4.820 9,39

Obveznice lokalne samouprave

Denominirane u kunama

Obveznice Grada OSIJEKA, HRGROSO17AA9 HRK 99,61 996 1,95

Obveznice Grada Vinkovaca, HRGRVIO17AAS HRK 99,86 999 1,95
1.995 3,90

Ukupno vrijednosnice 41.187 92,16

Usklada sluzbeno odobrene cijene i zaklju¢ne trzisSne (268) (0,60)

Ukupno uskladene duzni¢kih vrijednosnica po sluzbeno

odobrenim cijenama 40.919 91,56
Novac i nov€ani ekvivalenti 3.392 7,59
Ostala imovina umanijena za ostale obveze 382 0.85
Neto imovina viasnika udjela fonda (po zakljugnoj

cijeni ponude) 44.693 100
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19. 1ZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA (NASTAVAK)
na dan 31. prosinca 2008.

Udiou
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz raéun Fer neto
dobiti i gubitka Broj dionica vrijednost imovni
000 kn %
Domacée Dionice
Denominirane u kunama
Dionice zatv.inv.fonda-ZIF FIMA PROPRIUS D.D.,
HRFMPSRAO0003 9.000 441 0,88
Tisak d.d., HRTISKRAQ0008 1.400 414 0,83
KONCAR D&ST d.d., HRKODTRAO0007 410 533 1,06
ADPLASTIK d.d., HRADPLRAOO06 6,002 239 0.48
ARENATURIST d.d., HRARNTRAQ004 1.800 90 0,18
Atlantic grupe d.d., HRATGRRAO0003 1.033 476 0,95
ATLANTSKE plovidbe d.d., HRATPLRAQ008 150 102 0,20
Auto-Hrvatska Zagreb d.d., HRAUHRRAO009 4 71 0.14
BELJE d.d., HRBLJERA000O2 800 78 0.16
CAKOVECKI MLINOVI d.d., HRCKMLRAQO008 80 266 0.53
DOM HOLDING d.d., HRKORFRAQQQ7 2.600 94 0.19
DURO PAKOVIC HOLDING d.d., HRDDJHRA0007 2.500 123 0,25
ERICSSON NIKOLA TESLA d.d., HRERNTRAQ000 400 484 0,97
Franck d.d., HRFRNKRAQOO08 300 294 0.59
HOTELI RABAC d.d., HRHRBCRAQ000 856 48 0.10
IGH d.d., HRIGHORAOQ006 60 218 044
IPK Kandit d.d., HRIPKKRA000O 5.050 1.180 2,35
JAMNICE d.d., HRIMNCRAO0009 14 566 1,13
KONCAR d.d., HRKOEIRA0O009 200 80 0.16
Konzum d.d., HRKNZMRAQ009 655 105 0,21
KRAS d.d., HRKRASRA0008 1.080 342 0,68
LEDO dd., HRLEDORAQ003 70 364 0,73
LIBURNIA RIVIERA HOTELI d.d., HRLRHORA0007 256 286 0,57
MAGMA d.d., HRMGMARAOQQ0S 500 40 0,08
MAISTRA d.d. za hotelijerstvo i turizam, 1.500 115 0,23
MEDIKA d.d., HRMDKARAQO0Q0 355 3.259 6,50
NAVA BANKA D.D., HRNVBARAQOOO8 20 5 0,01
PETROKEMIJA d.d., HRPTKMRAOQO005 13.200 1.436 2,87
PLAVA LAGUNA d.d., HRPLAGRAO0003 417 617 1,23
PLIVA d.d., HRPLVARAQ00O4 56 43 0,09
PODRAVKA d.d., HRPODRRA0004 5.510 1.436 2,87
PULJANKA d.d., HRPLJKRA0008 14.357 948 1.89
RIVIERA Pore¢ d.d., HRRIVPRAO0OOO 5.692 985 1,97
Slatinske banke d.d., HRSNBARAO003 1.000 110 0,22
Tankerske plovidbe dd., HRTNPLRA0O003 185 249 0,50
TEHNIKA d.d. Zagreb, HRTHNKRAO0004 120 229 0,46
TEHNOMONT d.d. Pula, HRTHMTRAQ006 250 51 0,10
TURISTHOTEL d.d. Zadar, HRTUHORAO0001 42 30 0,06
Ulianik plovidba d.d., HRULPLRAQO002 170 92 0.18
UNIJAPAPIR d.d., HRUNPPRAQ006 1.364 2.046 4,08
VIRO TVORNICA SECERA d.d., HRVIRORA0001 350 466 0,93
ZAGREBACKA BANKA d.d., HRZABARA0009 1.300 238 0,47
2viiezda d.d., HRZVZDRA0003 23 88 0,18
19.377 38,67
Domace povilastene dionice
Denominirane u kunama
ADRIS GRUPA d.d. Rovinj - poviastena dionica, 4.869 939 1,87
BANKA BROD d.d. - povlastena dionica, 152 623 1,24
1.562 3,11
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

19. 1ZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA (NASTAVAK)

na dan 31. prosinca 2008.

Udio u
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz ratun Broj Fer neto
dobiti i gubitka dionica  vrijednost imovni
000 kn %
Strane dionice
Denominirane u stranoj valuti
ANDRITZ AG - redovne inozemne dionice, AT0000730007 10.000 1.317 2,63
BEIERSDORF - redovne inozemne dionice, DEQ005200000 1.500 463 0,92
BNP PARIBAS S.A. - redovne inozemne dionice, 2.300 507 1,01
Commerzbank AG - redovne inozemne dionice, 11.000 541 1,08
DEUTSCHE BANK AG - redovne strane dionice, 7.000 1.433 2,86
Erste Bank Der oest Sparkassen AG - redovne inozemne 12.000 1.388 2,77
Inozemne dionice - Transelectrica SA, ROTSELACNOR9 15.000 303 0,60
OMV AG - redovne inozemne dionice, AT0000743059 1.950 265 0,53
OTP BANK NYRT - redovne inozemne dionice, 7.023 555 1,1
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING - redovne inozemne 2.600 374 0,75
Redovne dionice AIK BANKA AD, RSAIKBE79302 1.950 411 0,82
Redovne dionice Energoprojekt Holding AD, 6.950 319 0.64
Redovne dionice METALAC Redovne dionice METALS 3.195 467 0,93
Redovne dionice METALS BANKA AD, RSMETBE05070 160 76 0.15
Redovne dionice SOJAPROTEIN AD, RSSOJAE21837 6.460 454 0,91
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD - redovne inozemne 1.156 182 0.36
Strabag SE - redovne inozemne dionice, ATO00000STR1 2.000 235 0,47
UNICREDITO ITALIANO SPA - redovne inozemne dionice, 50.000 626 1.25
VIENNA INSURANCE GROUP - redovne inozemne dionice, 3.000 533 1,06
VOESTALPINE AG AKTIEN- redovne inozemne dionice, 3.500 386 0,77
10.835 21,62
Ukupno vlasni¢ke vrijednosnice 31.774 63,40
Usklada sluzbeno odobrene ciiene i zaklju¢ne trzidne ciiene (1.547) (3,09)
Ukupno uskladene vlasnitke vriiednosnice po sluzbeno 30.227 60,31
Udjeli u fondovima
Denominirane u eurima
DB X-Trackers Emerg market - ETF, LU0292107645 4.500 495 0,99
dj stx banks - ETF, FR0010345371 6.000 653 1,30
ISHARES ATX (DE) INHABER ANTEILE-ETF, 4.400 565 1,13
ISHARES DJ STOXX 600 BASIC INHABER ANTEILE-ETF, 200 36 0,07
Lyxor ETF China Enterprise - ETF, FR0010204081 1.300 703 1,40
Lyxor ETF DJ STOXX 600 OIL GAS actions- ETF, 2.400 479 0,96
Lyxor ETF DJ STX BSC RSRCES - ETF, FR0010345389 2.000 355 0.71
Lyxor ETF Russia /dj Rusi.t10/ - ETF, FR001032614 4.300 420 0,84
Ukupno udjeli u fondovima 3.706 7,40
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Bilieske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

19.  1ZVJESCE O STRUKTURI ULAGANJA (NASTAVAK)

na dan 31. prosinca 2008.

Udio u
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz radun dobiti Trzidna Fer neto
i gubitka cijena vrijednost imovni
Domacée komercijalne obveznice
Denominirane u kunama
Obveznice Atlantic grupe d.d. 5,75% 2011 HRK, 89 445 0,89
Obveznice HEP d.d. 5% 2013. HRK, HRHEP0OO13BA5 91,70 183 0,37
Obveznice Jadran-galenski lab. d.d. 7,75% 2012 HRK, 98,72 987 1,96
Obveznice Jadroliniie, dospiieée 2012 HRK, HRIRLNO12AA1 99,55 50 0.10
Obveznice Podravke d.d., HRPODRO115A4 89,15 45 0,09
OPTIMA TELEKOM d.o.0. - obveznica 9,125% 2014 EUR, 70 2.205 4,40
3.915 7,81
Domacée komercijalne obveznice
Denominirane u eurima
AGROKOR d.d. - obveznica 7% 2011 EUR, XS0275181096 69,61 255 0,51
Drzavne obveznice
Denominirane u eurima
Obveznice RH 6,875% 2012 EUR, HRRHMFO125A3 99,79 4.678 9,34
Obveznice lokalne samouprave
Denominirane u kunama
Obveznice Grada OSIJEKA, HRGROSO17AA9 99,56 996 1,99
Obveznice Grada Vinkovaca, HRGRVIO17AA5 99,84 998 1,99
1.994 3,98
Ukupno duznitke vrijednosnice 10.842 21,64
Usklada sluzbeno odobrene cijene i zaklju¢ne trzisne cijene 156 0,31
Ukupno uskladene duznitkih vrijednosnica po sluzbeno
odobrenim cijenama 10.998 21,95
Ukupno financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz
radun dobiti i gubitka 44,931 89,66
Novac i nov¢ani ekvivalenti 129 0,26
Ostala imovina umanjena za ostale obveze 5.052 10,08
Neto imovina vlasnika udjela fonda (po zaklju¢noj cijeni 50.112 100
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu Kkoja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

20. TRENUTNA EKONOMSKA POZICIJA FONDA

Ukupna neto imovina Fonda na 31. oZujka 2010. iznosila je 44.294 tisu¢a kuna 3to je smanjenje od 668
tisu¢a kuna (u relativnom iznosu: 1,5%) u odnosu na neto imovinu fonda po sluzbenim cijenama odobrenim
od strane regulatora na 31. prosinac 2009.

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom udjelu na 31. ozujak 2010. iznosila je 113,2301 kn $to
predstavija smanjenje u odnosu na neto imovinu viasnika udjela Fonda po izdanom udjelu na 31. prosinac
2009. u iznosu od (0,80%).

Uprava smatra da su navedene promjene posljedica stanja i kretanja na domaéim i stranim trzistima
kapitala. Takoder, Uprava smatra da iste nece imati negativan utjecaj na poslovanje Fonda u smislu
neograni¢enosti vremena poslovanja, odnosno da je navedeni princip primjeren za izradu godi$njih

financijskih izvjestaja.

Na datum 31. oZujka 2010. prinos Fonda od njegova osnivanja 15. prosinca 2005. godine bio je pozitivan,
odnosno iznosio je 13,23%.
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BilieSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

21. ZAKONSKI! POKAZATELJI

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravljanje treba na kraju godidnjeg obrauna
izratunati pokazatelj ukupnih troSkova koji ne smije prelaziti 3,5% prosjeéne godisnje neto vrijednosti
imovine fonda.

Sve nastale troskove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni pokazatelj ukupnih tro§kova u visini
3,5% treba snositi drustvo za upravljanje. Ti troSkovi ine 50,80% (2008.: 59,51%, 2007.: 56,03%) ukupnih
troSkova poslovanja.

Pokazatelj ukupnih troSkova

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2009. 2009. 2008. 2008.

Vrsta trodka '000 kn Udio (%) '000 kn Udio (%)

Naknada za upravljanje 945 96% 2.438 98,30

Tro3ak godidnje revizije 43 4% 43 1,70

Ukupno troSkovi 988 100% 2.481 100
Prosje¢na godinja vrijednost neto

imovine fonda 48.039 - 120.900 -

Udio tro$kova u prosje¢noj godidnjoj 2.06 ) . 2.05 }

vrijednosti neto imovine fonda (%)
Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drutvo za upravljanje treba na kraju godiSnjeg obrauna
objaviti tvrtke za posredovanje u trgovini odnosno trgovanjé vrijednosnim papirima putem koje je fond
obavio vise od 10% vrijednosti svih svojih transakcija tijekom predmetne kalendarske godine. Tijekom
godine Fond je imao ukupno 684 transakcija u ukupnom iznosu od 254.622 tisu¢a kuna, a tvrtke s kojima je
obavio viSe od 10% vrijednosti svih svojih transakcija su navedene u nastavku:

Tvrtka za Transakcije obavljene  Provizije plaéene tvrtki za
trgovanje vrijednosnim papirima putem odredene tvrtke za trgovanje vrijednosnim
trgovanje vrijednosnim papirima u odnosu na

papirima u odnosu na ukupnu vrijednost svih

ukupnu vrijednost svih transakcija fonda (u %)

transakcija fonda {u %)

2009.

AKJ 67,86 50,51

2008.

Erste bank der Oester SP 34,57 29,38

OTP Banka BROKERI 31,88 64,23
66,45 93,61
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)
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21. ZAKONSKI POKAZATELJI (NASTAVAK)

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako drustvo za upravijanje treba na kraju godi$njeg obracuna
objaviti maksimalnu ukupnu naknadu za upravijanje koja je bila naplaéena Fondu te drugim fondovima u
koje je Fond ulozZio, izrazena u postotku imovine fonda koji je uloZio u udjele ili dionice drugog
investicijskog fonda. Na datum 31. prosinca 2009. naplac¢ena je sljede¢a naknada za upravijanje u postotku
imovine fonda:

Naziv investicijskog fonda Naknada za upravljanje u
% imovine fonda

OTP uravnotezeni fond 2,00

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako dru$tvo za upravljanje treba na kraju godi$njeg obracun
objaviti najvidu i najniZu vrijednost imovine fonda i cijenu po udjelu u fondu unutar istog obraunskog
razdobija za proteklih pet kalendarskih godina:

2009. 2008. 2007.
NajviSa vrijednost imovine (000 kn) 54.499 229.839 232.936
Najniza vrijednost imovine (‘000 kn) 38.305 49.055 37.721
NajviSa objavljena cijena po udjelu (kn) 119,4874 183,3097 185,7736
Najniza objavljena cijena po udjelu (kn) 77,0900 88,1825 144,1502

Prema Zakonu o investicijskim fondovima svako dru$tvo za upravljanje treba na kraju godi$njeg obraguna
objaviti usporedni pregled poslovanja u protekle tri kalendarske godine s prikazom ukupne neto vrijednosti
imovine, neto vrijednosti imovine po udjelu te pokazateljem ukupnih troSkova na kraju svake poslovne

godine:
Usporedni pregled Ukupna neto vrijednost Neto vrijednost imovine Pokazatelj ukupnih
poslovanja imovine po udjelu troSkova
‘000 kn kn %
31. prosinca 2009. 44.962 114,1436 2,06
31. prosinca 2008. 51.501 95,1612 2,05
31. prosinca 2007. 228.114 181,6025 2,02
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

22. UPRAVLJANJE FONDOM

Drustvo za upravljanje

OTP Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima, Avenija Dubrovnik 16, 10 000 Zagreb

Clanovi Uprave tijekom godine su bili kako slijedi
- Darko Brborovi¢, predsjednik Uprave

- Marinko-Santo Mileti€, &lan Uprave

Banka skrbnik
Erste & Steiermérkische bank d.d., Jadranski Trg 3/a, Rijeka

Depozitna banka
OTP banka Hrvatska d.d., Ulica Domovinskog rata 3, Zadar

OTP Uravnotezeni fond, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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10 000 Zagreb
Hrvatska

OIB: 11686457780

Tel: +385 (0) 1 2351 900
Fax: +385 (0) 1 2351 999
www.deloitte.com/hr

IzvjeStaj neovisnog revizora

Vlasnicima udjela OTP uravnotezeni fond, otvorenog investicijskog fonda:

Uprava Drustva OTP Invest d.o.0., za upravljanje investicijskim fondovima je pripremila obrasce
koji satinjavaju: Bilancu ili Izvjestaj o neto imovini investicijskog fonda, Racun dobiti i gubitka,
Izvjestaj o promjenama u neto imovini, Financijske pokazatelje po udjelu fonda tijekom razdoblja,
te popratne biljeS8ke za OTP uravnotezeni fond, otvoreni investicijski fond (u nastavku ,Fond)
sukladno Pravilniku o sadrzaju izvje$¢a dioni¢ara i imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih
knjiga drustva za upravljanje investicijskim fondovima (u nastavku ,Pravilnik‘). Odgovornost za
pripremu obrazaca snosi Uprava Drustva, a obrasci nisu sastavni dio financijskih izvjestaja
sastavljenih sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, ve¢ zahtjev propisan
Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Informacije podnesene u obrascima
su izvedene iz temeljnih financijskih izvje$taja Drustva sastavljenih sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (u daljnjem tekstu ,MSFI*).

Sukladno Medunarodnim revizijskim standardima obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Fonda
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2009., sastavljenih sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeséivanja (u daljnjem tekstu: "MSFI").

U nasem izvjestaju od 28. travnja 2010. izrazili smo pozitivno misijenje o financijskim izvjestajima
Fonda za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2009. sastavljenima sukladno MSFI-jevima.

U cilju boljeg uvida u financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2009. godine te rezultate
poslovanja Fonda za godinu zakljuéno s tim datumom, kao i djelokruga revizije koju smo obavili,
prikazane obrasce valja &itati zajedno s financijskim izvjestajima i pripadaju¢im biljeSkama te
izvieStajem koji smo izdali o obavljenoj reviziji.

Deloitte

d.o.o.
Zagrebtower
Radnitka cesta 80

10 000 Zagreb
MB 0700851

Brni rtaéni?élan Uprave
e

Zagreb, 23. lipanj 2010. godine

Drustvo upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi uprave: Branislav Vrtacnik i Paul
Trinder; poslovna banka: Zagreba&ka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, 2. radun/bank account no. 2360000-1101896313; devizni raéun: 2100312441 SWIFT
Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 23600001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Ratkoga 6, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2340009-1110098294;
devizni raéun: 70010-519758 SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100 9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, 2.
radun/bank account no. 2484008—1100240805; devizni ragun: 2100002537 SWIFT Code: RZBHHR2X IBAN: HR48 2484 0082 100002537

Deloitte se odnosi na tvrtku Deloitte Touche Tohmatsu, osnovanu u skladu sa vicarskim pravom (Swiss Verein) i mreZu njegovih tvrtki élanica, od kojih je svaka pravno
odvojenai samostalna osoba. Molimo posjetite www.deloitte.com/hrfo-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu i njegovih tvrtki lanica.
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SADRZAJ

1. Bilanca ili izvjeStaj o neto imovini investicijskog fonda
2. Racun dobiti 1 gubitka fonda

3. IzvjeStaj o promjenama u neto imovini

4. Financijski pokazatelji po udjelu fonda tijekom razdoblja
5. Biljeske uz financijske izvjestaje

6. Revizorsko izvjescée
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IZVJESTAJI

01. Bilanca ili IzvieStaj o neto imovini investicijskog fonda
02. Raéun dobiti i gubitka fonda

03. lzvjestaj o promjenama u neto imovini

04. Financijski pokazatelji po udjelu fonda tijekom razdoblja
05. Izvjestaj o strukturi ulaganja fonda .

06. Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine

07. Struktura obveza fonda po vrstama instrumenata

08. Izvjestaj o realiziranim dobicima (qubicima) fonda

09. Izviestaj o nerealiziranim dobicima (qubicima) fonda
10a. Transakcije imovinom fonda s povezanim osobama fonda
10b. Prihodi/rashodi s povezanim osobama

A.) Napomene za unos podataka u kvartalni izviestaj
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BILANCA ILI IZVJESTAJ O NETO IMOVINI INVESTICIJSKOG FONDA NA DAN 31.12.2009

( OTP uravnotezeni fond )

Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija imovine _u_.onMM%Mvmoa. Tekuca god. (2009)
FINANCIJSKA IMOVINA
01 10 Novcana sredstva i novéani ekvivalenti 129.118,96 3.391.705,38
(sum od 2a:2d) {Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti: 47.621.655,94 41.187.795,88
02a 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka 46.321.655,94 41.187.795,88
02b 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
02c 8 Zajmovi i potrazivanja 1.300.000,00 0,00
02d 5 Ulaganja koja se drze do n_o%__mom 0,00 0,00
OSTALA IMOVINA - o o o
03 11 +12 PotraZivanja s osnove prodaje <Ema:om:_: papira i ostala potrazivanja 4.078.423,48 6.691.559,56
04 13 Potazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 3.950,84 1.917,85
05 14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 0,00 0,00
06 15 Potrazivanja od drustva za upravljanje - 0,00 0,00
07 16 Potrazivanja od depozitne banke 0,00 0,00
08 17 Ostala potrazivanja fonda 0,00 . 0,00
09 18 PotraZivanja po stecenoj kamati i ostala imovina 433.572,26 360.515,11
A.(Zod1do9) Ukupna imovina 52.266.721,48 51.633.493,78
99 _N<m=u__m=o=m m<_nm=n=m m_a_<m 0,00 0,00
e [ 3 " A Gy £ v Lo )
_u_z>zo_,_mxm OBVEZE o ) )
10 20 + 21 Obveze s.osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 402.310,30 405.433,77
1 22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove i garantne
depozite 0,00 0,00
OSTALE OBVEZE ‘ )
12 23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 94.351,58 87.871,07
13 24 Obveze prema depozitnoj banci 109.910,05 79.926,60
14 25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 1.432,83 44.199,71
15 26 Obveze s osnove isplate: udjelni¢arima 114.615,65 6.054.386,86
16 27 Ostale obveze 42.700,00 0,00
17 28 Obveze po obragunatoj kamati 0,00 0,00
B.(Z on 10 do ._ﬂ v wmm wno A‘_ a.m}.m._ m.o‘_

crcu:o,xqmﬁxo_,om:m oc<m~o

A

_ o ; m - 51. mS 401 3_ 44. mﬂ 675 E
_ U. _ , _w_.o._ _Nn\mzmr :&m_m\&o:mn,m ‘ mﬁ Mo,_ mﬁ 393, woa moo._ _
["E.(C/D) /Neto imovina po udjeiu/dionici , 4 [ 95 ;5_ 14,1436




18 90 Izdani/Povuceni udjeli investicijskog fonda 93.793.903,41 78.905.514,45
19 94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine -70.812.215,41 8.348.663,66
20 95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 28.519.713,07 -42.292.502,34
21 96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
22 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
F. (X od 18 do 23) Ukupno obveze prema izvorima imovine 51.501.401,07 -44.961.675,77
99 99 lzvanbilanéna evidencija pasiva 0,00 0,00




RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE 01.01.2009 - 31.12.2009

{ OTP uravnotezeni fond )

Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija P.oﬁﬂw%oq% fZ- | Tekuée raz. (2009)
PRIHODI OD ULAGANJA S
01 73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 4.399.478,32 12.832.323,78
02 70 Prihodi od kamata i amortizacija premije(diskonta) imovine s fiksnim
dospijecem 2.683.441,80 977.457,92
03 71 (bez 74x) Pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuéujuéi .
vrijednosne papire) 1.174.217,00 374.355,13
04 74 Prihodi od dividendi 1.128.223,51 586.879,43
05 75 Ostali prihodi. 0,30 178.584,08
A.(Zod1do5) C_Eu:o v::on_ on c_mmmam . 9.385.360,93 14.949.600,32
BT DA : - - o 7 T g T B . : 2
RASHODI \ . - ,
06 63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 44.261.693,91 "4.878.600,98
07 60( bez 60x ) Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuéujuci
vrijednosne papire) 986.110,20 620.375,51
08 61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravijanje 2.438.256,84 945.360,51
09 67 Rashodi od kamata 190.782,87 122.266,60
10 65 Naknada depozitnoj banci 429.834,59 348.018,83
11 66 Transakcijski trokovi 971.671,46 357.796,36
12 64 Umanjenje imovine v 0,00
13 69 Ostali dozvoljeni trokovi fonda 138.641,09 146.414,72
B. A X od 6 do 3 v Cx:_u:o _,m.,m:o& 49.416.990,96 7.418.833,51
-40.031.630,03 7.530.766,81|
stk 5 ; o by y g L S ih D ¢
mem>_._N=~>z_ DOm_O_ acw_o_v O_u C_.>O>z._> C <m_._mDZOmzm _u>_u=»m |
DERIVATIVNE INSTRUMENTE
d1 72 - 62 (bez 72x - N N - - L .
62%) erealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente -30.729.829,84 811.160,72
d2 72x - 62x Nerealizirani dobici (gubici) od derivativnih instrumenata 0,00
d3 71x - 60x Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire . -50.755,54 6.736,13
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i g
D.(Z od d1dod3) am:<mn_<=m _:mc.:s..m:ﬁ B -uo Nmo mmm 38 81 u.mmm.m.m
| E(C+D) | 70812, Na 4 _ 8.348.663,66]




IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI U RAZDOBLJU 01.01.2009 - 31.12.2009

{ OTP uravnotezeni fond )

Oznaka pozicije

Konta skupine

Pozicija

Prethodno raz.
(2008)

Tekuée raz. (2009)

01 (obrazac2 C)

_uO<mO>z.._m (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSL. FONDA
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire

7.530.766,81

. -40.031.630,03
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i

02 (obrazac2 D) derivativhe instrumente -30.780.585,38 817.896,85
03 96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00

04 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
A.(Zod1do4) _uo<mom:._m Am_:m:._m: e) :m»o _30<_:m oa uom_o<m:_m qo:am -70.812.215,41 m 348.663, mm
05 900 P _uza_o_ od anm_m izdanih udjela *o:am 10.975.279,38 m 756. wmw 3

06 900 D lzdaci od povlagenja izdanih udjela fonda -116.775.308,30] -20.644.742,13
B.{Zod5do6) : C_Eu:o vo<mom:_m AwSm:._m:_mv oa :.m:wmxo:m s udjelima Fonda -105.800.028,92 ..._A.mmm.umm_mm

[C.(A+B) [ 176.612.244,33] -6.539.725,30
v - - ..,zmqo IMOVINA _ - A
07 Na pocetku razdoblja 228.113.645,40 51.501.401,07
D.{(7+C) Zm. _am_.c quro__.m : 51.501.401,07 44.961.675,77
wmo,_ _N_u>z=._ _ _uo<c0mz_x co._m_.> noZo> .

07a Izdani udjeli fonda u ENaoc__c v 70.656,1567 49.857,7035

08 Povuéeni udjeli fonda u razdoblju -785.569,4074 -197.154,9200
E.(Zod7do8) BROJ UDJELA FONDA -714.913,2507 -147.297,2165




FINANCIJSKI POKAZATELJI PO UDJELU FONDA TIJEKOM RAZDOBLJA 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP uravnotezeni fond )

Prethodno raz.

Tekuce raz. (2009)

Oznaka pozicije Konta skupine Pozicija imovine*
pozicl Pt | ) | (2008)
VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO UDJELU NA POGETKU RAZDOBLJA e d
01 Neto imovina fonda na pocetku razdoblja 228.113.645,40 51.501.401,07
02 Broj.udjela na. pocetku. BNaoc__m : 1.256.115,0673 . .m.ﬁ .201.,82
A Vrijednost :o»o imovine fonda po udjelu na uonm»xc.qmnaoc_._m ..mfmonm wm;ma.n.
<x_._m_uzOm4 zmqo IMOVINE FONDA _uO cuf_mrc.z>.xx>.._c RAZDOBLJ . : A
03 Neto imovina fonda na kraju BNaoc__m 51.501.401,07 44.961.675,77
a -541.201,82 393.904.60
95,1612 114,1436

Dodatni pokazatelji i _uonmo_ . . . .
61,65,66 Odnos troskova i prosjecne neto imovine 0,0205 0,0206
Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine . 0,3311] 0,1568
Prinos investicijskog fonda -47,5992% 19,9476%
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OTP URAVNOTEZENI FOND

U prilogu ovoga izvje$¢a nalaze se zakonom propisana posebna izvie$¢a o poslovanju OTP
URAVNOTEZENOG FONDA - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim upravlja OTP

Invest d.o.o. drustvo za upravijanje investicijskim fondovima.

Izvjesca su sastavljena u skladu i obliku u kojem to propisuje Pravilnik o sadrZaju izvje$éa dioni&ara i
imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih knjiga drustva za upravljanje investicijskim fondovima i u skladu
s Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvje$éa o radu investicijskih fondova,

drustva za upravljanje i depozitne banke.

Sukladno MSFI 7 dajemo dodatne kvantitativne i kvalitativne informaicje o izloZzenosti rizicima vezanim uz

financijske instrumente.

Sukladno svojoj upravljatkoj strategiji ulaganja, Fond drzi poziciju u razligitim nederivativnim financijskim
instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljutuje kotirane duzni¢ke vrijednosnice, vlasni¢ke vrijednosnice i

plasmane kod banaka:

Ulagactke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaZe. Najznadajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzi$ni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje

kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Trzidni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljuéuje te&ajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u Koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time

i nacin kojim Ce se ostvariti dugoro¢ni cilievi Fonda. Navedena ogranienja ulaganja daju osnovne okvire
unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond Ce svoje cilieve ostvarivati ulaganjem u sliedece financijske instrumente i uz sljede¢a ograni¢enja

ulaganja:

¢ duzniCke vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jamé&i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, bez ogranienja;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske ili zemije &lanice Europske Unije, do 60%
sredstava Fonda;

» investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima u Republici
Hrvatskoj, drzavama tlanicama Europske Unije, odnosno fondove koji su tamo registrirani, do 25%




sredstava Fonda, uz uvjet da je prospektom ifili statutom fonda u &ije se dionice ili udjele ulaze

predvideno da se utakvom fondu ne naplaéuje naknada za upravljanje u iznosu veéem od 2%;
duzni¢ke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave i samouprave ili pravna osoba sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj, do 25% sredstava Fonda;

depozite kod financijskih institucija, do 25% sredstava Fonda;

vrijednosne papire kojima se trguje na sluzbenoj kotaciji burze vrijednosnih papira ili drugom uredenom
javnom trZiStu drzava koje nisu ¢lanice Europske Unije. Pri tome se misli na vrijednosne papire
izdavatelja sa drugih razvijenih trzista ( SAD, Japan, Svicarska, Norvedka, Kanada, Australija i Novi
Zeland), ali i izdavatelja iz zemalja u razvoju (Argentina, Brazil, Cile, Peru, Maksiko, Rusija, Ukrajina,
Turska, Izrael, Egipat, Alzir, Maroko, Libija, Tunis, Nigerija, Juznoafritka republika, Bosna i
Hercegovina, Crna Gora, Makedonija, Gréka, Hong Kong, Indonezija, Malezija, Indija, Kina, singapur,
Juzna Koreja, Tajvan, Filipini, Taajland i Vijetnam), do 25% sredstava Fonda;




TrZi8ni rizik (nastavak)

e duZnicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili drugim organiziranim trzi§tima u drzavama
¢lanicama Europske Unije i OECD-a, do 25% sredstava Fonda;

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 10% imovine Fonda, odnosno do 40%
imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) koji ukljuéuju duZnicke
vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jamé&i, Republika Hrvatska.

Drustvo Ce nastojati ostvariti ve¢i prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove
trziSta za koje procjenjuje da pruzaju najvei potencijal rasta. Pri tome se neée ugroziti nadelo disperzije i
sigurnosti ulaganja te ofuvanja primjerene razine likvidnosti. Pored toga, ciljevi ulaganja Fonda uklju&uju
nastojanje Drustva da maksimizira ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u
pojedinagne vrijednosne papire ili cjelokupne klase imovine.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjestaja o financijskom poloZaju i politike upravljanja
rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.




Tedaijni rizik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene tedaja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nadin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvje$taja o financijskom

poloZaju bila je sljiedeca:

2009. 2008.
Imovina
Hrvatska kuna 25.195 31.555
Euro 19.189 18.062
Ameri¢ki dolar 3.129 -
Srpski dinar 1.995 1.736
Britanska funta 1.708 -
Japanski jen 27 28
Madarske forinte 16 565
Rumunijski novi teu 374 321
51.633 52.267
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i zakljuénih cijena ponude (268) (1.391)
Ukupno imovina 51.365 50.876
Obveie (isklju€ujuéi neto imovinu viasnika udjela Fonda)
Euro - 347
Hrvatska kuna 6.672 417
6.672 764
Otkupivi udjeli u neto imovini viasnika udjela Fonda 44.693 50.112
Ukupno obveze 51.365 50.876

Pad te¢aja HRK/EUR za 1 posto (deprecijacija eura) utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda od 0,37%
ili 191 tisuéu kuna.




Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na
koje se pla¢a kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije znagajan. Zbog toga je
izloZzenost fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju
ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€ito vrijeme i u razli¢éitom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer
vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzigtu.

Na datum izvjedtaja o financijskom polozaju, Fond je ulagao i u duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 14.159 tisu¢a kuna (2008: 10.998 tisué¢e kuna). Kako su sva ova
ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i
reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju, Fond nije imao potrebe ulaziti

u transakcije zasite portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 3,69 (2008.: 3,68) $to znaéi da ukoliko bi doslo
do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se vrijednost
duznickih vrijednosnih papira smanjila za 3,69% (2008.: 3,68%). Kako je na 31. prosinca 2009. vrijednosti
imovine tog portfelja iznosila 14.159 tisu¢a kuna (2008.: 10.842 tisu¢a kuna), tada bi smanjenje vrijednosti
iznosilo 522 tisu¢e kuna (2008.: 399 tisu¢a kuna).

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena tr2ignih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifitnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeéu

na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Budu¢i da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trZisnih uvjeta direktno ¢e utjecati na Dobitke
umanjene za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

Izlozenost cjenovnom riziku Drustvo za upravljanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata na razli¢itim trzistima.

VaR uz interval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 2,22% (2008.: 2,66%) ili
558 tisuca kuna (2008.: 880 tisu¢a kuna) $to znadi da uz vjerojatnost od 95% mozemo oéekivati da se
vrijednost dioni¢kog portfelja nece smanijiti za vi$e od 2,22% (2008.: 2,66%) ili 558 tisuéa kuna (2008.: 880
tisuca kuna) u roku od jednoga dana.

VaR analizom obuhvaceno je 55 (2008.: 67) od ukupno 57 vlasnitke vrijednosnice (2008.: 75). Tih 2
vlasnickih vrijednosnica (2008.: 8) nije obuhvaceno zbog nedostatka podataka potrebnih za analizu $to
iznosi 3,35% ukupnog dionitkog dijela portfelja (2008.: 6,7%).




Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjestaja o financijskom polozaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, kako je

prikazano u izvjestaja o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pratenju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijednoscu. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje

imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2009. godine sljiedeca financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novac i
novéani ekvivalenti, ulaganja u duznicke instrumente i ostala potrazivanja

Fond sklapa kolaterizirani ugovor u ponovnoj prodaji koji moze rezultirati izlozenogéu kreditnom riziku u

slu¢aju da druga strana unutar transakcije nije u moguénosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duzni¢kih viijednosnica se ve¢inom odnosi na ulaganja u vrijednosnice Republike Hrvatske i
domacih drustava. Tako se kreditni rizik uglavnom odnosi na drzavna domaca ulaganja u duznitke
vrijednosne papire. Osim ovoga, kreditni rizik se javija i kod duzni¢kih municipalnih i korporativnih
vrijednosnica. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se uglavnom odnosi na rizik

domacih podruznica stranih banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se

malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum

izvjestaja o financijskom polozaju.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedeéim podrugjima i predstavlja
maksimalan raunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom polozaju da
stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata

kroz ulaganja u investicijske fondove):




Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti sa kreditnim 2009. 2008.
rizikom
% od ukupne % od
imovine ukupne
imovine
Domaci drzavni rizik
- Republika Hrvatska 5.863 11,35 4678 9,19
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 3.392 6,57 1.429 2,81
- Prehrambena industrija 2.724 528 299 0,59
- Telekomunikacije 1.887 3,65 2.205 4,33
- Farmaceutika 987 1,91 987 1,94
- Trgovina 472 0,91 445 0,88
- Elektriéne komunikacije 182 0,35 183 0,36
- Transport 49 0,09 50 0,10
Domadi rizik lokalne vlasti 1.995 3,86 1.994 3,92
PotrazZivanja po kamatama 361 0,70 434 0,85
Ukupno financijska imovina s
kreditnim rizikom 17.912 34,67 12.704 24,97
Ostala ulaganja 27.028 52,70 35.480 69,74
Ostala potrazivanja 6.693 13,01 4.083 8,02
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i
zakljuénih cijena ponude (268) (0,38) (1.391) (2,73)

Ukupno imovina . 51.365 100 50.876 100




Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlagenje udjela te je stoga izlozena riziku likvidnosti u

slu¢aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opéeg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuuje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao i rizik

nemogucénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda ukljuuju i duzni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javhom
trzitu i koja opc¢enito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguce da Fond neée biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specifiéne dogadaje poput pogorsanja kreditne
sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju nisko rizi¢ne instrumente Republike Hrvatske, korporativne duZni¢ke
vrijednosnice i vlasniCke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem
ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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BILANCA ILI IZVJESTAJ O NETO IMOVINI INVESTICIJSKOG FONDA NA DAN 31.12.2009

( OTP uravnotezeni fond )

Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija imovine 1_6:MMMMMVQOQ. Tekuéa god. (2009)
FINANCIJSKA IMOVINA
01 10 Nové&ana sredstva i novéani ekvivalenti 129.118,96 3.391.705,38
(sum od 2a:2d) |Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti: 47.621.655,94 41.187.795,88
02a 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka 46.321.655,94 41.187.795,88
02b 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
02¢ 8 Zajmovi i potrazivanja 1.300.000,00 0,00
02d 5 Ulaganja koja se drze do dospije¢a 0,00 0,00
OSTALA IMOVINA o
03 11+12 | PotraZivanja s osnove prodaje <:_ma:om=_: papira i ostala potrazivanja 4.078.423,48 6.691.559,56
04 13 Potazivanja's osnove dividendi, nov&anih depozita i otplata obveznica 3.950,84 1.917,85
05 14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 0,00 0,00
06 15 Potrazivanja od drustva za upravljanje 0,00 0,00
07 16 Potrazivanja od depozitne banke 0,00 0,00
08 17 Ostala potrazivanja fonda 0,00 0,00
09 18 PotraZivanja po steCenoj kamati i ostala imovina 433.572,26 360.515,11
A.(Zod1do9) Ukupna imovina 52.266.721,48 51.633.493,78
99 _N<m:U__m=o:m m<_am:o_._m m§.<m 0,00 0,00
_u_z>zo_._mxm OBVEZE
10 20+ 21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 402.310,30 405.433,77
11 29 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove i garantne
depozite 0,00 0,00
OSTALE OBVEZE
12 23 Obveze prema drustvu za upravljanje *osnosam 94.351,58 87.871,07
13 24 Obveze prema depozitnoj banci _ 109.910,05 79.926,60
14 25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 1.432,83 44.199,71
15 26 Obveze s osnove isplate udjelnicarima 114.615,65 6.054.386,86
16 27 Ostale obveze 42.700,00 0,00
17 28 Obveze po obracunatoj kamati 0,00 0,00
B.(X0d10do 17) Cx:u:o xqmnxo_.omsm obveze .\mm wmo 41 6.671.818,01
C.(A-B) _ _zoﬁo imovina aosam v m; mo‘_ 401 o: 44,961.675,77)
D. _ _m_.o_ _Nnm:_: c&m_mE_o:_om 541. NoA mn_ 393.904,6001]
E.(C/D) ‘ Mzao msos:m po ca_m_camoag om,._mE 114,1436|




18 90 Izdani/Povuceni udjeli investicijskog fonda 93.793.903,41 78.905.514,45
19 94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine -70.812.215,41 8.348.663,66
20 95 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 28.519.713,07 -42.292.502,34
21 96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
22 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00

F.(Zod18 do 23) Ukupno obveze prema izvorima imovine 51.501.401,07 44.961.675,77
99 99 Izvanbilanéna evidencija pasiva

0,00,

0,00




RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP uravnotezeni fond )

Prethodno raz.

Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija (2008) Tekude raz. (2009)
PRIHOD! OD ULAGANJA
01 73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 4.399.478,32 12.832.323,78
02 70 Prihodi od kamata i amortizacija premije(diskonta) imovine s fiksnim
dospijecem 2.683.441,80 977.457,92
03 71 (bez 71x) Pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljugujuéi .
vrijednosne papire) : 1.174.217,00 374.355,13
04 74 Prihodi od dividendi 1.128.223,51 586.879,43
05 , 75 Ostali prihodi 0,30 178.584,06
A (Zod1do5) Ukupno prihodi od ulaganja 9.385.360,93 14.949.600,32
RASHODI! , B
06 63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 44.261.693,91 4.878.600,98
Negativne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljuéujuéi
07 60( bez 60x ) <1_.w%8=m papire) _ 986.110,20 620.375,51
08 61 Rashodi s osnova odnosa s drutvom za upravijanje 2.438.256,84 945.360,51
09 67 Rashodi od kamata 190.782,87 122.266,60
10 65 Naknada depozitnoj.banci 429.834,59 348.018,83
11 66 Transakcijski troskovi 971.671,46 357.796,36
12 64 Umanjenje imovine . 0,00
13 69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 138.641,09 146.414,72
_B. A z oa 6 ao ._u v cx:u:,o rashodi 49.416.990,96 « 418.833, mA

72 - 62 (bez 72x -

) mem>_._N_D>z_ DOw_O_ AOCw_O_v oD C_.>O>z._> U <x_,_mOZOmZm PAPIRE |

40.031.630,03]

7. muo ;a 2 _

DERIVATIVNE INSTRUMENTE

Ry

L

d1 62%) Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente -30.729.829,84 811.160,72
d2 72x - 62x Nerealizirani dobici {(gubici) od derivativnih instrumenata 0,00
d3 71x - 60x Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire . -50.755,54 6.736,13
; Ukupno nerealizirani-dobici (gubici) od. :_mmm:_m u vrijednosne papire i
D.(Zoddldod3) nm_._<m:<:o .:m:.:-:m:nm .-wo 780. mmm um mﬁ 896, mm

E(C+D)

Neto vo<mom=_m AmBmEmEmv :ono ==o<_:m on uom_o<m:_m qo:nm

~70.812.215 &_ﬁ

8.348.663 mm_




I1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI U RAZDOBLJU 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP uravnotezeni fond )

Oznaka pozicije

Konta skupine

N

Pozicija

Prethodno raz.

(2008)

Tekudée raz. (2009)

01 (obrazac2 C)

POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSL. FONDA

Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire .- -40.031.630,03 7.530.766,81
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i
02 (obrazac2D) derivativne instrumente -30.780.585,38 817.896,85
03 96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0,00 0,00
04 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
A (Zod1do4d) _uo<mnm3o Am_:m:_m:_mv :mﬁo ==o<_:m od uom_o<m3m aosnm -70.812.215,41 m.uam.mmw.mm
SR T P & o 4 . A :
05 900 P ?_B_o_ on_ prodaje izdanin cem_m fonda 10.975.279,38 m wmm wmw 17
06 900 D lzdaci od no<_mom:_m izdanih udjela fonda

-116.775.308,30

-20.644.742,13

Cx:uso vo<mom2m Awameg_mv on nqmsmmxo_._m s :&m___.sm mo:nw

)

m Amoamaom.

T T

-105.800.028,92

-14.888.388,96

ro;:z

N .m,.mum.wmm_uo\_,

ZmHO =<_O<_2>

07 Na pocetku razdoblja 228.113.645,40 51.501.401,07

D.(7+C) Zm xqm_c BNaoc__m _ 51.501.401,07 , ﬁ.wma.mﬂm.w.\y
mmo; _No>z_1 ! uo<c0mz__._ cEmS nOZ_u>

07a Izdani udjeli fonda u razdoblju, 70.656,1567 '49.857,7035

08 Povudeni udjeli fonda u ﬁmNaoc__c -785.569,4074 -197.154,9200

E.(X0od7do8) BROJ UDJELA FONDA -714.913,2507 -147.297,2165




FINANCIJSKI POKAZATELJI PO UDJELU FONDA TIJEKOM RAZDOBLJA 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP uravnoteZeni fond )

Oznaka pozicije

Konta skupine

Pozicija imovine

Prethodno raz.

Tekuce raz. (2009)

(2008)
VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO UDJELU NA POCETKU RAZDOBLJA . Cc . d
o1 Neto imovina fonda na pocetku razdoblja 228.113.645,40 51.501.401,07
02 Broj udjela‘na pocetku razdoblja 1.256.115,0673 541.201,82
A . 1/2 <_.=mn:om~ :mp.o =:o<_=m mo:nm po :&o_: na uOnm:E quno_u__m 181,6025 95,1612
B ) ) <n:mUzOm._. zmﬂo __<_O<_zm FONDA vo co._m_.c NA _Ax?._c x>N00mE> . . L

03 Neto imovina fonda na kraju razdoblja 51.501.401,07 44.961.675,77
04 __|Broj.udjeia na kraju razdoblja, .. - -541.201,82 393.904,60

<_.:ma:om~ neto imovine ao_.am vo :&m_: na _c.mE qmnaou_._m 95,1612 114,1436
0 . Uonmg_ _uormnmnm:_ uonmn_ . _
05 61,65,66 Odnos troskova i prosjecne neto imovine 0,0205 0,0206
06 Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjecne neto imovine 0,3311 0,1568
07 Prinos investicijskog fonda -47,5992% 19,9476%




OTP URAVNOTEZENI FOND

U prilogu ovoga izvjes¢a nalaze se zakonom propisana posebna izvieséa o poslovanju OTP
URAVNOTEZENOG FONDA - otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom kojim upravija OTP

Invest d.o.o. drustvo za upravljanje investicijskim fondovima.

lzvjeS¢a su sastavljena u skladu i obliku u kojem to propisuje Pravilnik o sadrzaju izvje$éa dioni¢ara i
imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih knjiga drustva za upravljanje investicijskim fondovima i u skladu
s Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izviedcéa o radu investicijskih fondova,
drustva za upravljanje i depozitne banke.

Sukladno MSFI 7 dajemo dodatne kvantitativne i kvalitativne informaicje o izlozenosti rizicima vezanim uz

financijske instrumente.

Sukladno svojoj upravljatkoj strategiji ulaganja, Fond drzi poziciju u razli¢itim nederivativnim financijskim
instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuéuje kotirane duznitke vrijednosnice, vlasni¢ke vrijednosnice i
plasmane kod banaka.

Ulagatke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli&itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaze. Najzna&ajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izlozen su trzisni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje
kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

TrZi8ni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a ukljutuje te&ajni rizik, kamatni rizik i
cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time

i nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro&ni ciljevi Fonda. Navedena ograni¢enja ulaganja daju osnovne okvire
unutar kojih ¢e se obavljati diverzifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih rizika ulaganja.

Fond ¢e svoje ciljeve ostvarivati ulaganjem u sljedeée financijske instrumente i uz sljede¢a ograni¢enja

ulaganja:

® duzni¢ke vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jam¢i, Republika Hrvatska ili Hrvatska narodna
banka, bez ograni¢enja;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske ili zemlje ¢lanice Europske Unije, do 60%
sredstava Fonda;

¢ investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim organiziranim trzistima u Republici
Hrvatskoj, drzavama ¢&lanicama Europske Unije, odnosno fondove koji su tamo registrirani, do 25%




sredstava Fonda, uz uvjet da je prospektom ifili statutom fonda u &ije se dionice ili udjele ulaze

predvideno da se u takvom fondu ne naplacuje naknada za upravljanje u iznosu ve¢em od 2%;

duznitke vrijednosne papire koje je izdala jedinica lokalne uprave i samouprave ili pravna osoba sa
sjedistem u Republici Hrvatskoj, do 25% sredstava Fonda;

depozite kod financijskih institucija, do 25% sredstava Fonda;

vrijednosne papire kojima se trguje na sluzbenoj kotaciji burze vrijednosnih papira ili drugom uredenom
javnom trZistu drzava koje nisu ¢lanice Europske Unije. Pri tome se misli na vrijednosne papire
izdavatelja sa drugih razvijenih trzista ( SAD, Japan, Svicarska, Norveska, Kanada, Australija i Novi
Zeland), ali i izdavatelja iz zemalja u razvoju (Argentina, Brazil, Cile, Peru, Maksiko, Rusija, Ukrajina,
Turska, Izrael, Egipat, AlZir, Maroko, Libija, Tunis, Nigerija, JuZnoafricka republika, Bosna i
Hercegovina, Crna Gora, Makedonija, Gréka, Hong Kong, Indonezija, Malezija, Indija, Kina, singapur,
Juzna Koreja, Tajvan, Filipini, Taajland i Vijetnam), do 25% sredstava Fonda;




TrZisni nzik (nastavak)

e duzniCke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama ili drugim organiziranim trzi§tima u drzavama

¢lanicama Europske Unije i OECD-a, do 25% sredstava Fonda;

e sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 10% imovine Fonda, odnosno do 40%
imovine Fonda u sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) koji ukljuduju duznicke
vrijednosne papire koje je izdala, ili za njih jam¢i, Republika Hrvatska.

Drustvo ¢e nastojati ostvariti veci prinos ulazuéi imovinu Fonda u one vrijednosne papire i na one dijelove
trzista za koje procjenjuje da pruzaju najveci potencijal rasta. Pri tome se nece ugroziti nagelo disperzije i
sigurnosti ulaganja te ofuvanja primjerene razine likvidnosti. Pored toga, ciljevi ulaganja Fonda ukljuéuju
nastojanje Drustva da maksimizira ostvareni prinos u odnosu na rizike koji se preuzimaju ulaganjem u
pojedinacne vrijednosne papire ili cjelokupne klase imovine.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvjestaja o financijskom polozaju i politike upravljanja
rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.




Tecaijni rizik
Fond mozZe ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te&aja njegove
valute u odnosu na ostale valute na nadin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestaja o financijskom
polozZaju bila je sljedeca:

2009. 2008.
Imovina
Hrvatska kuna 25195 31.555
Euro 19.189 18.062
Americki dolar 3.129 -
Srpski dinar 1.995 1.736
Britanska funta 1.708 -
Japanski jen 27 28
Madarske forinte 16 565
Rumunjski novi leu 374 321
51.633 52.267
Uskladenje sluZzbeno odobrenih cijena i zaklju&nih cijena ponude (268) (1.391)
Ukupno imovina 51.365 50.876
Obveze (iskljuujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)
Euro - 347
Hrvatska kuna 6.672 417
6.672 764
Otkupivi udjeli u neto imovini viasnika udjela Fonda 44,693 50.112
Ukupno obveze 51.365 50.876

Pad te¢aja HRK/EUR za 1 posto (deprecijacija eura) utjecao bi na pad vrijednosti imovine fonda od 0,37%
ili 191 tisuéu kuna.




Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Fond takoder preuzima obveze na
koje se pla¢a kamata, prema ugovoru o reotkupu, no opseg takvih transakcija nije zna¢ajan. Zbog toga je
izlozenost fonda riziku da financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju
ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€ito vrijeme i u razli¢itom iznosu, niska. Fond je izloZen riziku fer
vrijednosti kamatnih stopa koji se odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjestaja o financijskom poloZaju, Fond je ulagao i u duZni€ke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 14.159 tisu¢a kuna (2008: 10.998 tisu¢e kuna). Kako su sva ova
ulaganja klasificirana kao ulaganja po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i
reflektira se kroz fer vrijednost. Do datuma izvjestaja o financijskom polozaju, Fond nije imao potrebe ulaziti

u transakcije zaS$ite portfelja od kamatnog rizika.

Durabija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 3,69 (2008.: 3,68) $to znaéi da ukoliko bi doglo
do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se vrijednost
duznickih vrijednosnih papira smanjila za 3,69% (2008.: 3,68%). Kako je na 31. prosinca 2009. vrijednosti
imovine tog portfelja iznosila 14.159 tisu¢a kuna (2008.: 10.842 tisuca kuna), tada bi smanjenje vrijednosti
iznosilo 522 tisuée kuna (2008.: 399 tisuéa kuna).

Cienovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzignih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifitnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeéu

na sve instrumente kojima se trguje na trZistu.

Bududi da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzisnih uvjeta direktno ée utjecati na Dobitke
umanjene za gubitke od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

Izlozenost cjenovnom riziku Dru$tvo za upravijanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata na razli¢itim tr2istima.

VaR uz interval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 2,22% (2008.: 2,66%) ili
558 tisu¢a kuna (2008.: 880 tisuca kuna) $to znati da uz vjerojatnost od 95% mozemo o&ekivati da se
vrijednost dionickog portfelja nece smanijiti za vise od 2,22% (2008.: 2,66%) ili 558 tisu¢a kuna (2008.: 880
tisu¢a kuna) u roku od jednoga dana.

VaR analizom obuhvaceno je 55 (2008.: 67) od ukupno 57 vlasnicke vrijednosnice (2008.: 75). Tih 2
vlasniCkih vrijednosnica (2008.: 8) nije obuhvaceno zbog nedostatka podataka potrebnih za analizu §to
iznosi 3,35% ukupnog dioni¢kog dijela portfelja (2008.: 6,7%).




Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta nece biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomicno, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijeca. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanjilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjestaja o financijskom poloZaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvjestaja o financijskom polozaju, kako je

prikazano u izvjestaja o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje neée ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pra¢enju kreditnog rizika, posebna je paZnja posveéena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijedno$cu. Kako bi mogao upravljati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje

imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2009. godine sliedeéa financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i

novcani ekvivalenti, ulaganja u duznitke instrumente i ostala potrazivanja

Fond sklapa kolaterizirani ugovor u ponovnoj prodaji koji moZe rezultirati izlozeno$¢u kreditnom riziku u
slu¢aju da druga strana unutar transakcije nije u moguénosti ispuniti ugovorne obveze.

Kreditni rizik duznickih vrijednosnica se ve¢inom odnosi na ulaganja u vrijednosnice Republike Hrvatske i
domacih drustava. Tako se kreditni rizik uglavnom odnosi na drzavna domada ulaganja u duznitke
vrijednosne papire. Osim ovoga, kreditni rizik se javlja i kod duZnigkih municipalnih i korporativnih
vrijednosnica. Kreditni rizik koji se javlja kod ugovora o ponovnoj prodaji se uglavnom odnosi na rizik
domacdih podruznica stranih banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se

malim s obzirom na kratko razdobije namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izlozenost kreditnom riziku na datum

izvjestaja o financijskom polozaju.

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedeéim podrugjima i predstavlja
maksimalan ratunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom polozaju da
stranke u potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujuéi rizik instrumenata

kroz ulaganja u investicijske fondove):




Kreditni rizik (nastavak)

Financijski instrumenti sa kreditnim
rizikom

Domaci drzavni rizik

- Republika Hrvatska
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo

- Prehrambena industrija

- Telekomunikacije

- Farmaceutika

- Trgovina

- Elektri¢ne komunikacije

- Transport

Domadi rizik lokalne vlasti
Potrazivanja po kamatama

Ukupno financijska imovina s
kreditnim rizikom

Ostala ulaganja
Ostala potrazivanja

Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i

zakljuénih cijena ponude

Ukupno imovina

2009.
% od ukupne
imovine
5.863 11,35
3.392 6,57
2.724 5,28
1.887 3,65
987 1,91
472 0,91
182 0,35
49 0,09
1.995 3,86
361 0,70
17.912 34,67
27.028 52,70
6.693 13,01
(268) (0,38)
51.365 100

2008.

% od
ukupne
imovine

4.678 9,19
1.429 2,81
299 0,59
2.205 4,33
987 1,94
445 0,88
183 0,36

50 0,10
1.994 3,92
434 0,85
12.704 24,97
35.480 69,74
4.083 8,02
(1.391) (2,73)
50.876 100



Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i poviagenje udjela te je stoga izlozena riziku likvidnosti u
slucaju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijiekom opceg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljucuje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospijeéima i cijenama kao i rizik
nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda uklju¢uju i duzni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trziStu i koja opcenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguée da Fond nece biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specificne dogadaje poput pogor$anja kreditne
sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacéaju nisko rizicne instrumente Republike Hrvatske, korporativne duznitke
vrijednosnice i vlasni¢ke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo direktno ili putem
ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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