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Izvjestaj neovisnog revizora
Viasnicima udjela OTP MERIDIAN 20 fond, otvorenog investicijskog fonda:

Uprava Drustva OTP Invest d.o.0., za upravijanje investicijskim fondovima je pripremila obrasce
koji sacinjavaju: Bilancu ili lzvjeStaj o neto imovini investicijskog fonda, Ragun dobiti i gubitka,
Izvjestaj o promjenama u neto imovini, Financijske pokazatelje po udjelu fonda tijekom razdoblja,
te popratne biljeSke za OTP MERIDIAN 20 fond, otvoreni investicijski fond (u nastavku ,Fond“)
sukladno Pravilniku o sadrzaju izvje8¢a dioni¢ara i imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih
knjiga drustva za upravljanje investicijskim fondovima (u nastavku ,Pravilnik“). Odgovornost za
pripremu obrazaca snosi Uprava Dru$tva, a obrasci nisu sastavni dio financijskih izvjestaja
sastavljenih sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, ve¢ zahtjev propisan
Pravilnikom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Informacije podnesene u obrascima
su izvedene iz temeljnih financijskih izvjedtaja Drustva sastavljenih sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (u daljnjem tekstu ,MSFI).

Sukladno Medunarodnim revizijskim standardima obavili smo reviziju financijskih izvie$taja Fonda
za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2009., sastavljenih sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvje$éivanja (u daljnjem tekstu: "MSFI").

U nasem izvjestaju od 28. travnja 2010. izrazili smo pozitivno misljenje o financijskim izvjestajima
Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2009. sastavljenima sukladno MSFI-jevima.

U cilju boljeg uvida u financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca 2009. godine te rezultate
poslovanja Fonda za godinu zaklju¢no s tim datumom, kao i djelokruga revizije koju smo obauvili,
prikazane obrasce valja Citati zajedno s financijskim izvjestajima i pripadajué¢im bilje$kama te
izvjeStajem koji smo izdali o obaviljenoj reviziji.
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FINANCIJSKI IZVJESTAJ
NA DAN 31.12.2009.




SADRZAJ

1. Bilanca ili izvjestaj o neto imovini investicijskog fonda
2. Racun dobiti i gubitka fonda

3. Izvjestaj o promjenama u neto imovini

4. Financijski pokazatelji po udjelu fonda tijekom razdoblja
5. Biljeske uz financijske izvjestaje

6. Revizorsko izvjesce




POSLOVNA GODINA KVARTAL
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DATUM IZVJESTAJA

31.12.2009 - Catculatel
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IZVJESTAJI

01. Bilanca ili Izvje$taj o neto imovini investicijskog fonda
02. Raéun dobiti i qubitka fonda

03. IzvjeStaj o promjenama u neto imovini

04. Financijski pokazatelji po udjelu fonda tijekom razdoblja
05. Izvjestaj o strukturi ulaganja fonda

06. Struktura ulaganja fonda po vrstama imovine

07. Struktura obveza fonda po vrstama instrumenata

08. Izvjestaj o realiziranim dobicima (qubicima) fonda

09. Izvjestaj o nerealiziranim dobicima {qubicima) fonda
10a. Transakcije imovinom fonda s povezanim osobama fonda
10b. Prihodi/rashodi s povezanim osobama

A.) Napomene za unos podataka u kvartalni izviestaj

OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

OTP MERIDIAN 20 fond
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BILANCA ILI IZVJESTAJ O NETO IMOVINI INVESTICIJSKOG FONDA NA DAN 31.12.2009

{ OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije | Konta skupine Pozicija imovine vamﬁ_MMMm_Mvmon. Tekuéa god. (2009)
FINANCIJSKA IMOVINA .
01 10 Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2.894.296,39 1.507.671,10
(sum od 2a:2d) |Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti: 8.887.803,17 18.817.894,39
02a 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka 8.887.803,17 18.817.894,39
02b 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju . 0,00 0,00
02c 8 Zajmovi i potraZivanja 0,00 0,00
02d 5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 0,00 0,00
OSTALA IMOVINA
03 11 +12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 433.370,11 337.698,84
04 13 Potazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 3.645,37 1.400,37
05 14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 0,00 0,00
06 15 PotraZivanja od drustva za upravijanje 0,00 0,00
07 16 Potrazivanja od depozitne banke 0,00 0,00
08 17 Ostala potrazivanja fonda 0,00 0,00
09 18 PotraZivanja po stetenoj kamati i omﬁm_m imovina 0,00 5.134,65
A (Zod1do9) Ukupna imovina 12.219.115,04 . 20.669.799,35
99 _N<m=u__m:n:m m<_nm=o_._m mxn_<m 0,00 0,00
N s " o = o E o T - :
ﬂ_Z>ZO_._m_Am Om<mNm
10 20+ 21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 290.039,71 274.111,96
11 22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove i garantne
depozite 0,00 0,00
OSTALE OBVEZE . _ .
12 23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 19.637,01 37.533,92
13 24 Obveze prema depozitnoj banci 48.197,86 42.630,54
14 25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 299,21 28.497,97
15 26 Obveze s osnove isplate udjeinicarima 0,00 0,00
16 27 Ostale obveze 0,00 0,00
17 28 Obveze po obracunatoj kamati 0,00 0,00
w (Zod10 no 3 v cx:u:o _a_.mnxoqoo:m oa<m~m 358.173,79 382.774,39
: 5 P < e o ke X " i S ¢ Gty S
_ o A A-B v * _Zmno =:o<_:m fonda N " . ‘ \_‘_.mmc.mﬁ_nm_ 20.287.024,96]
] D. | _mno_ _Nam:__,_ :&m_ma_os_om , : [ 32.060,4011]
| E.(CID) _ _Zmﬂo imovina po :n_m_:a_o:_o_ . | 468 umwﬁ 632,7751|




18 90 lzdani/Povuceni udjeli investicijskog fonda 18.336.612,35 22.503.749,01
19 94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine -6.475.671,10 4.258.947,05
20 95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja -6.475.671,10
21 96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0,00 0,00
22 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00

F.(Z od 18 do 23) Ukupno obveze prema izvorima imovine 11.860.941,25 2(.287.024,96
99 99 lzvanbilanéna evidencija pasiva 0,00

0,00




RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE 01.01.2009 - 31.12.2009

{ OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija v..ozhw%oﬁ raz. Tekuce raz. (2009)
PRIHODI OD ULAGANJA
01 73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 204.173,47 3.279.742,24
02 70 Prihodi od kamata i amortizacija premije(diskonta) imovine s fiksnim
dospijeéem 61.641,75 61.293,81
Pozitivne tecajne razlike od monetarnih fi financijskih instrumenata (iskljucujuéi A
03 71 (bez 71x) vrijednosne papire) 0,00 221.491,19
04 74 Prihodi od dividendi 46.121,90 364.176,29
05 75 Ostali prihodi 4.000,24
A (Zod1do5) Ukupno prihodi od c_mmmz._m ©311.937,12 3.930.703,77
m>mIOO_ ‘
06 63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 1.895.674,78 336.495,14
Negativne tecajne razlike od monetarnih fi financijskih instrumenata (iskljuéujuéi
07 60(bez 6ox ) vrijednosne papire) 0,00 248.774,82
08 61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 215.685,57 310.684,67
09 67 Rashodi od kamata 0,00 0,00
10 65 Naknada depozitnoj banci 91.169,71 148.131,59
11 66 Transakcijski troskovi 89.618,84 65.492,89
12 64 Umanjenje imovine 0,00 0,00
13 69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 21.208,21 58.270,70
B.(Zod6 no 13 v Ukupno _,mm:o& 2.313.357,11 1.167.849,81
| C. A A-B v _Zmno dobit G:v;m_c od :_mmmam u <_.__ma=om:m umu_a -2.001.41 w\.oﬁ N.Nmn.mmu.mm_
- zmmm>:N_m>z_ ,UOm_o_ ch_o_v o_u c_.>o>z,_> u <mcm_uzowzm PAPIRE |
DERIVATIVNE INSTRUMENTE
da1 72 - 62 (vez 72x - Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente
62¢) g ganj J -4.534.333,36 1.476.011,82
d2 72x - 62x Nerealizirani dobici (gubici) od derivativnih instrumenata 0,00
d3 71x - 60x Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60.082,25 20.081,27
. Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i
D.{Zodd1dod3) am_._<m:<=m _:wc.:z_m:»m L ANA Nma 11 1.496.093,09
| E.(C+D) _Zmﬁo co<mnm:_m Am_:m:_m_..._mv neto =:o<_=m oa vom_o<m3m aozam .m ﬁm mu._ :: 4.258.947,05|




IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI U RAZDOBLJU

01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija _u_.m"ﬁ%oﬁw raz. Tekuée raz. (2009)
!
POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSL. FONDA )
01 (obrazac2C) Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire -2.001.419,99 2.762.853,96
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i
02 (obrazac2 D) derivativne instrumente -4.474.251,11 1.496.093,09
03 96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 0,00 0,00
04 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
>.. (Xod1do4d) . v‘o<mmm:_m (smanjenje) neto imovine od poslovanja qoznm -m.ﬁm.miho Pm.mm.wﬂbm
05 900 P Primici od anm_.m,_Nama: udjela fonda 182.400,00 18.340.187,98
06 800 D Izdaci od povlagenja izdanih udjela fonda 0,00 -14.173.051,32
B.(Zod5do6) Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s udjelima Fonda 182.400,00 4.167.136,66
| C.(A +B Y A _ wcx,:nlm vo(mmw:_.m A,.m.BmE“mamv neto imovine -m..nw,u.n}.a_ 8.426.083,71|
- NETO IMOVINA _
07 Na pocetku razdoblja 18.154.212,35 11.860.941,25
D.(7+C) Na kraju razdoblja 11.860.941,25 No.NmNoNh.wm_
BROJ IZDANIH | POVUCENIH UDJELA FONDA
07a Izdani udjeli fonda u razdoblju v 25.300,9985 34.086,9137
08 Povu&eni udjeli fonda u razdoblju. - 0,0000 -27.327,5111
E.(Zod7do8) BROJ UDJELA FONDA 25.300,9985 6.759,4026




FINANCIJSKI POKAZATELJI PO UDJELU FONDA TIJEKOM RAZDOBLJA 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP MERIDIAN 20 fond )

Oznaka pozicije

Konta skupine

Pozicija imovine

Prethodno raz.

Tekuée raz. (2009)

(2008)
VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO UDJELU NA POCETKU RAZDOBLJA c d
01 Neto imovina fonda na pocetku razdoblja 18.154.212,35 11.860.941,25
02 Broj udjela na po&etku razdoblja. : 24.989,8754 25.300,9985
A 12 <_,:ma=omn :mﬂo imovine ﬁozam vo :&m_: na voom:E qmnno_o:m 726,4627 . 468,7934
B <x_.=m_uzow._. zmqo =<_O<_zm _uozc> _uo c_u._mrc z> KRAJU w>N_uOmr._> . )
03 Neto imovina fonda na kraju razdoblja 11.860.941,25 20.287.024,96
04 Broj udjela na kraju quaoc__m 25.300,9985 32.060,4011
B . <_.=mg=ow~ :mno ::o<_:m fonda _uo :&m_: na _Qm._: Snnoc__m . 468,7934 . 632,7751
o c - _uonm_..s_ voxmnmﬁm:_ uonmo_ .. § ;
05 61,65,66 Odnos troskova i prosjecne neto imovine 0,0136 0,2174
06 Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 0,1263 0,1773
07 Prinos investicijskog fonda -35,9959% 35,3163%




OTP MERIDIJAN 20 FOND

U prilogu ovoga izvje$¢a nalaze se zakonom propisana posebna izvje§¢a o poslovanju OTP MERIDIJAN
20 FONDA - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom kojim upravlja OTP Invest d.o.o. drustvo za

upravljanje investicijskim fondovima.

Izvjedca su sastavljena u skladu i obliku u kojem to propisuje Pravilnik o sadrZaju izvje$éa dioni¢ara i
imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih knjiga drutva za upravljanje investicijskim fondovima i u skladu
s Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvje§¢a o radu investicijskih fondova,

drustva za upravljanje i depozitne banke.

Sukladno MSFI 7 dajemo dodatne kvantitativne i kvalitativne informaicje o izloZenosti rizicima vezanim uz

financijske instrumente.

Sukladno svojoj upravljatkoj strategiji ulaganja, Fond dr2i poziciju u razli¢itim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda uklju€uje kotirane i nekotirane vlasni¢ke vrijednosnice.

Ulagacke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli¢itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaZe. Najznacajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZen su trzisni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravljanje

kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

TrZi8ni rizik
Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijainih dobitaka i gubitaka, a ukljutuje te&ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time
i nacin kojim ¢e se ostvariti dugoro¢ni ciljevi Fonda. Nastavno navedena ograniéenja ulaganja daju
osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciljem ograniéavanja pojedinih

rizika ulaganja.

Imovina Fonda uloZena je u slijedece financijske instrumente u skiadu sa strategijom i ogranitenjima

ulaganja navedenim Prospektom i Statutom Fonda:

¢ dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, bez ograni¢enja;

e duzni¢ke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike hrvatske, do 30% imovine Fonda;

» dionice i prava na dionice izdavatelja iz Slovenije, Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne Gore i Makedonije,
te duznicke vrijednosne papire izdavatelja iz navedebih zemalja, do 50% imovine Fonda;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Ausroje, Bugarske, Cegke, Estonije, Gr&ke, Latvije, Madarske,
Poljske, Rumunjske, Slovacke, te duZnitke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do
50% imovine Fonda;

e dionice i prava na dionice izdavatelja iz Rusije, Ukrajine i drugih zemalja Zajednice nezavisnih drzava
(Armenija, AzerbajdZan, Bijelorusija, Gruzija, Kazahstan, Kirgistan, Moldavija, Tadzikistan,
Turkmenistan i Uzbekistan), zatim Turske, Izraela, Katara, Kuvajta, Saudijske Arabije, Egipta, Alzira,




Maroka, Libije, Tunisa, Sirije, Ujedinjenih Arapskih Emirata, Nigerije, Lagosa, Kenije, Gane i
Juznoafricke republike, te duzni¢ke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 30%
imovine Fonda;

investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trZistima u Republici
Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama Europske Unije ili SAD-a, odnosno fondove koji su tamo registrirani, do
25% imovine Fonda;

depozite kod financijskih institucija, do 20% imovine Fonda;

sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 15% imovine Fonda.




TrZisni rizik (nastavak)

Kako se navedenim financijskim instrumentima trguje na domacéim i medunarodnim financijskim trZistima,
njihova je cijena podiozna dnevnim promjenama pod utjecajem niza &imbenika. Pad trZiSne cijene
pojedinog financijskog instrumenta u koji je uloZena imovina Fonda moze dovesti do smanjenja prinosa na
ulaganje. U bilo kojem kratkom vremenskom roku (nekoliko dana ili tiedana) moZe se ocekivati da ce
vrijednost imovine Fonda znacajnije varirati u skladu s promjenama cijena vrijednosnih papira koji ¢ine
imovinu Fonda.

Povecanje diversifikacije sredstava je za ulagatelje od vaznosti jer smanjuje oscilacije vrijednosti ulaganja,
osobito u kra¢im vremenskim razdobljima.

Priroda i opseg financijskih instrumenata na datum izvje&taja o financijskom polozaju i politike upravljanja
rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.




Tecajni rizik
Fond mo2Ze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne

predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene teaja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izloZzenost Fonda prema promjenama te¢aja stranih valuta na datum izvjestaja o financijskom

poloZaju bila je sljedeca:

2009.
Imovina
Euro 8.139
Kuna 6.243
Poljski zloti 2.036
Srpski dinar 1.705
Madarske forinte 1.101
Rumunjski novi leu 475
Ceska kruna 344
Britanska funta 2
Americki dolar 625
20.670
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i zaklju¢nih cijena ponude (101)
Ukupno imovina 20.569
Obveze (iskljudujuéi neto imovinu vlasnika udjela Fonda)
Euro
Hrvatska kuna 383
383
Otkupivi udjeli u neto imovini viasnika udjela Fonda 20.186
Ukupno obveze 20.569

2008.

5.804
3.562
1.060
1.023
670
100

204
154

358

11.780

12.138

Porast teCaja HRK/EUR za 1 postotni bod (deprecijacija kune) utjecao na pad vrijednosti neto imovine

fonda od 0,39% ili 81 tisuéa kuna.




Kamatni rizik

Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Zbog toga je Fond izloZen riziku da
financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne
stope u razli¢ito vrijeme i u razliCitom iznosu. Fond je izloZen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se
odnosi na rizik promjena vazecih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvjestaja o financijskom polozaju, Fond je ulagao i u duzni¢ke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosu od 796.454 kuna (2008.; 0) . Kako su sva ova ulaganja klasificirana
kao ulaganja po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer
vrijednost. Do datuma izvje3taja o financijskom polozaju, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zasite
portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelja duznickih vrijednosnih papira iznosi 4,4 §to znaci da ukoliko bi dolo do rasta
kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospije¢a), tada bi se vrijednost duzni&kih
vrijednosnih papira smanjila za 4,4% (2008.: 0). Kako je na 31. prosinac 2009. vrijednosti imovine tog
portfelja iznosila 796,454 kuna (2008.: 0), tada bi smanjenje vrijednosti iznosilo 35 tisu¢a kuna (2008.: 0).

Cienovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzignih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifi¢nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeéu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzi§nih uvjeta direktno ée utjecati na Neto dobit/
gubitak od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Izlozenost cjenovnom riziku Drudtvo za upravijanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja
instrumenata na razli€itim trzistima.

VaR uz interval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 2,29% (2008.: 2,59%) ili
372 tisﬁée kuna (2008.: 215 tisuéa kuna) $to znadi da uz vjerojatnost od 95% moZemo oéekivati da se
vrijednost dionickog portfelja ne¢e smanijiti za vise od 2,29% (2008.: 2,59%) ili 372 tisuc¢a kuna (2008.: 215
tisu¢a kuna) u roku od jednoga dana.

VaR analizom obuhvaceno je 87 (2008.: 60) od ukupno 99 vlasni¢ke vrijednosnice (2008.: 64). Tih 12
(2008.: 4) vlasnicke vrijednosnice nisu obuhvacene zbog nedostatka podataka potrebnih za analizu $to
iznosi 9,98% (2008.: 6,6%) ukupnog dioni¢kog dijela portfelja.




Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta necée biti u mogucnosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospije¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izloZzenost Fonda
na datum izvjestaja o financijskom polozaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivhu fer vrijednost na datum izvjestaja o financijskom polozaju, kako je
prikazano u izvjestaju o financijskom polozaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri praéenju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijednodéu. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2009. godine sljedeéa financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i
nove&ani ekvivalenti i ostala potrazivanja.

Kreditni rizik duzni€kih vrijednosnica se veéinom odnosi na tekucée raune kod banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum
izvjestaja o financijskom polozaju. ,

Financijska imovina Fonda izloZzena kreditnom riziku koncentrirana je u sljedeéim podrugjima i predstavlja
maksimalan ratunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom polozZaju da
stranke u potpunosti nisu u mogucénosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuujuéi rizik instrumenata
kroz ulaganja u investicijske fondove):

Financijski instrumenti sa kreditnim rizikom 2009. 2008.
% od ukupne % od ukupne
imovine imovine
Domaci korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 1.508 7,34 2.894 23,84
- Prehrambena industrija 796 3,87 -
- Potrazivanja po kamatama 5 0,02 -
Ukupno financijska imovina sa kreditnim 2309 11,23 2,894 ’ 23,84
rizikom
Ostala potraZivanja 340 1,65 -
Ostala ulaganja 18.021 87,61 9.325 76,83
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i (101) (0,49) (81) 0,67

zakljuénih cijena ponude

Ukupno imovina 20.569 100 12.138 100




Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povladenje udjela te je stoga izlozena riziku likvidnosti u
sluéaju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opéeg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukijutuje rizik nemogucénosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospijeéima i cijenama kao i rizik

nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda uklju€uju i duZni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trziStu i koja opéenito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguée da Fond neée biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specifitne dogadaje poput pogor$anja kreditne
sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju vlasni¢ke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo
direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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BILANCA ILI IZVJESTAJ O NETO IMOVINI INVESTICIJSKOG FONDA NA DAN 31.12.2009
( OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija imovine _u_.mzﬂww_mﬁv god. Tekuca god. (2009)
FINANCIJSKA IMOVINA _
| 01 10 Nov&ana sredstva i novani ekvivalenti 2.894.296,39 1.507.671,10
~ (sum od 2a:2d) |Ulaganja u vrijednosne papire i depoziti: 8.887.803,17 18.817.894,39
02a 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka 8.887.803,17] 18.817.894,39
02b 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 0,00 0,00
02c 8 Zajmovi i potraZivanja- 0,00 0,00
02d 5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 0,00 0,00
OSTALA IMOVINA
03 11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 433.370,11 337.698.,84
04 13 PotaZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 3.645,37 1.400,37
05 14 PotraZivanja s osnove danih predujmova 0,00 0,00
06 15 Potrazivanja od drustva za upravljanje 0,00 0,00
07 16 Potrazivanja od depozitne banke 0,00 0,00
08 17 Ostala potrazivanja fonda 0,00 0,00
09 18 Potrazivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina 0,00 5.134,65
A (Zod1do9) Ukupna imovina 12.219.115,04 20.669.799,35
99 Izvanbilanéna evidencija aktiva 0,00 0,00
FINANCIJSKE OBVEZE
10 20+ 21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 290.039,71 274.111,96
1 2 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove i garantne
depozite 0,00 0,00
OSTALE OBVEZE .
12 23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 19.637,01 37.533,92
13 24 Obveze prema depozitnoj banci 48.197,86] " 42.630,54
14 25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 299,21 28.497 .97
15 26 Obveze s osnove isplate udjelni¢arima 0,00 0,00
16 27 Ostale obveze 0,00 0,00
17 28 Obveze po obragunatoj kamati 0,00 0,00
B.(Z0od10do 17) Ukupno kratkoroéne obveze 358.173,79 382.774,39
| C.(A-B) |Neto imovina fonda | 11.860.941,25| .20.287.024,96|
| D. | |Broj izdanih udjela/dionica - . | 25.300,9985] 32.060,4011|
| E.(CID) | [Neto imovina po udjelu/dionici _ 468,7934] 632,7751|




18 90 Izdani/Povugeni udjeli investicijskog fonda 18.336.612,35 22.503.749,01
19 94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine -6.475.671,10 4.258.947,05
20 95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja -6.475.671,10
21 96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0,00 0,00
22 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00

F.(Xod 18 do 23) Ukupno obveze prema izvorima imovine 11.860.941,25 20.287.024,96
99 99 Izvanbilanéna evidencija pasiva

0,00

0,00




RACUN DOBITI | GUBITKA FONDA ZA RAZDOBLJE 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija _uaoﬁﬂw%o:mw raz. Tekuée raz. (2009)
PRIHOD! OD ULAGANJA .
01 73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 204.173,47 3.279.742,24
02 70 Prihodi od kamata i amortizacija premije(diskonta) imovine s fiksnim
dospijeéem 61.641,75 61.293,81
03 71 (bez 71x) Pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljudujuci
vrijednosne papire) 0,00 221.491,19
04 74 Prihodi od dividendi 46.121,90 364.176,29
05 75 Ostali prihodi 4.000,24
A.(Xod1do5) Ukupno prihodi od ulaganja 311.937,12 3.930.703,77
RASHODI
06 63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 1.895.674,78 336.495,14
07 60( bez 60x ) Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata (iskljugujuci
vrijednosne papire) 0,00 248.774,82
08 61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 215.685,57 310.684,67
09 67 Rashodi od kamata 0,00 0,00
10 65 Naknada depozitnoj banci 91.169,71 148.131,59
11 66 Transakcijski troskovi 89.618,84 65.492,89
12 64 Umanjenje imovine 0,00 0,00
13 69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 21.208,21 58.270,70
B.(Zod6do13) Ukupno rashodi 2.313.357,11 1.167.849,81
| C.(A-B) ‘ [Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire -2.001.419,99] 2.762.853,96|
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE |
DERIVATIVNE INSTRUMENTE
d1 72 - 62 (bez 72x - Nerealizirani dobici (gubici) na ulaganjima u financijske instrumente
62x) -4.534.333,36 1.476.011,82
d2 72x - 62x Nerealizirani dobici (gubici) od derivativnih instrumenata 0,00
d3 71x - 60x Neto teCajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60.082,25 20.081,27
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i
D.(Z odd1dod3) derivativne instrumente -4.474.251,11 1.496.093,09
| E.(C+D) _ [Neto poveéanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda -6.475.671,10] 4.258.947,05|




IZVJESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI U RAZDOBLJU 01.01.2009 - 31.12.2009

{ OTP MERIDIAN 20 fond )
Oznaka pozicije |Konta skupine Pozicija _unmzhuo % oﬁ.w raz. Tekuée raz. (2009)
POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSL. FONDA )
01 (obrazac2 C) Neto dobit (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire -2.001.419,99 2.762.853,96
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u vrijednosne papire i
02 (obrazac2 D) derivativne instrumente -4.474.251,11 1.496.093,09
03 96 Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0,00 0,00
04 97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 0,00 0,00
A.(Zod1do4) Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda -6.475.671,10 A.Nmm.oﬁ.o.m
05 900 P Primici od prodaje izdanih udjela fonda 182.400,00 18.340.187,98
06 900 D Izdaci od povlacenja izdanih udjela fonda 0,00 -14.173.051,32
B.(Xod5do#6 v Ukupno vo<mmm=_.m Amamam_a.wv od :.m:mmxn__m s :&m__am _uo:n_m Amn.aoo.oo P._mu.\_um_mm,
o (A+ B v _ Ex:uzo vo<mom:_m Am:._m_:m:._mv neto imovine V ] -m.nmu.n.ﬂ.,._;o_ 8.426.083,71|
quo =<_O<_Z>
07 Na pocetku razdoblja 18.154.212,35 11.860.941,25
D.(7+C) Na kraju quaoc__.m 11.860.941,25 20.287.024,96
BROJ _No>z_x [ vo<c0mz__._ co,._m; _u020>
07a Izdani udjeli fonda u razdoblju 25.300,9985 34.086,9137
08 Povuéeni udjeli fonda u razdoblju- 0,0000 -27.327,5111
E.(Zod7do8) BROJ UDJELA FONDA 25.300,9985 6.759,4026




FINANCIJSKI POKAZATELJI PO UDJELU FONDA TIJEKOM RAZDOBLJA 01.01.2009 - 31.12.2009

( OTP MERIDIAN 20 fond )

Oznaka pozicije

Konta skupine

Pozicija imovine

Prethodno raz.

Tekucée raz. (2009)

(2008)
VRIJEDNOST NETO IMOVINE FONDA PO UDJELU NA POCETKU RAZDOBLJA c d
01 Neto imovina fonda na po&etku razdoblja 18.154.212,35 11.860.941,25
02 Broj udjela na podetku razdoblja 24.989,8754 25.300,9985
A 1/2 <_.:mn_30m~ neto imovine ﬁo:am po :&m_: na uoomﬁx: _.mnnoa:m 726,4627 468,7934
<_~EmUzOm._. NETO IMOVINE _qu_u> PO UDJELU NA KRAJU w>NUOmE>

03 Neto imovina fonda na kraju razdoblja 11.860.941,25 20.287.024,96
04 Broj udjela na kraju razdoblja’ 25.300,9985 32.060,4011
B8 3/4 <Ema:om~ neto imovine ﬁo:am _oo :a._m_: na x_.mh: qunou__m 468,7934/ 632,7751 ,
C anmn:_ onmnm»m:. i _uonmn_

05 61,65,66 Odnos tro$kova i prosjecne neto imovine 0,0136 0,2174
06 Odnos neto dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 0,1263 0.1773
07 Prinos investicijskog fonda -35,9959% 35,3163%




OTP MERIDIJAN 20 FOND

U prilogu ovoga izvje$¢éa nalaze se zakonom propisana posebna izvje$¢a o poslovanju OTP MERIDIJAN
20 FONDA - otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom kojim upravlja OTP Invest d.o.o. drustvo za

upravljanje investicijskim fondovima.

Izvje$¢a su sastavljena u skladu i obliku u kojem to propisuje Pravilnik o sadrzaju izvje$¢a dioni¢ara i
imatelja udjela u fondu i vodenju poslovnih knjiga drustva za upravijanje investicijskim fondovima i u skladu
s Pravilnikom o obveznom sadrzaju, rokovima i obliku obveznih izvje$¢a o radu investicijskih fondova,

drustva za upravljanje i depozitne banke.

Sukladno MSFI 7 dajemo dodatne kvantitativne i kvalitativne informaicje o izloZenosti rizicima vezanim uz

financijske instrumente.

Sukladno svojoj upravljatkoj strategiji ulaganja, Fond drZi poziciju u razli¢itim derivativnim i nederivativnim
financijskim instrumentima. Ulagacki portfelj Fonda ukljuéuje kotirane i nekotirane vlasnitke vrijednosnice.

UlagacCke aktivnosti Fonda izlazu Fond razli€itim vrstama rizika povezanih s financijskim instrumentima i
trzistima na kojima ulaZze. Najznac&ajnije vrste financijskog rizika kojima je Fond izloZzen su trZidni rizik,
kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo za upravijanje

kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja Fonda.

Trzisni rizik
Trzisni rizik predstavlja mogucénost potencijalnih dobitaka i gubitaka, a uklju¢uje te&ajni rizik, kamatni rizik i

cjenovni rizik.

Strategijom ulaganja utvrduju se osnovni financijski instrumenti u koje ¢e se ulagati sredstva Fonda, te time
i natin kojim Ce se ostvariti dugoro¢ni cilievi Fonda. Nastavno navedena ograni¢enja ulaganja daju
osnovne okvire unutar kojih ¢e se obavljati diversifikacija imovine Fonda s ciliem ograni¢avanja pojedinih

rizika ulaganja.

Imovina Fonda uloZena je u slijedece financijske instrumente u skladu sa strategijom i ograni¢enjima

ulaganja navedenim Prospektom i Statutom Fonda:

« - dionice izdavatelja iz Republike Hrvatske, bez ograni¢enja;

¢ duzniCke vrijednosne papire izdavatelja iz Republike hrvatske, do 30% imovine Fonda;

» dionice i prava na dionice izdavatelja iz Slovenije, Srbije, Bosne i Hercegovine, Crne Gore i Makedonije,
te duzniCke vrijednosne papire izdavatelja iz navedebih zemalja, do 50% imovine Fonda:;

» dionice i prava na dionice izdavatelja iz Ausroje, Bugarske, Ceske, Estonije, Gréke, Latvije, Madarske,
Poljske, Rumunjske, Slovacke, te duZnitke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do
50% imovine Fonda;

» dionice i prava na dionice izdavatelja iz Rusije, Ukrajine i drugih zemalja Zajednice nezavisnih drzava
(Armenija, AzerbajdZan, Bijelorusija, Gruzija, Kazahstan, Kirgistan, Moldavija, Tadzikistan,
Turkmenistan i Uzbekistan), zatim Turske, lzraela, Katara, Kuvajta, Saudijske Arabije, Egipta, AlZira,




Maroka, Libije, Tunisa, Sirije, Ujedinjenih Arapskih Emirata, Nigerije, Lagosa, Kenije, Gane i

Juznoafritke republike, te duznitke vrijednosne papire izdavatelja iz navedenih zemalja, do 30%
imovine Fonda;

investicijske fondove s kojima se trguje na burzama ili nekim drugim uredenim trziStima u Repubilici
Hrvatskoj, drzavama ¢lanicama Europske Unije iti SAD-a, odnosno fondove koji su tamo registrirani, do
25% imovine Fonda;

depozite kod financijskih institucija, do 20% imovine Fonda;

sporazume o reotkupu (repo i obrnute repo sporazume) do 15% imovine Fonda.




TrZigni rizik (nastavak)

Kako se navedenim financijskim instrumentima trguje na domacim i medunarodnim financijskim trzistima,
njihova je cijena podiozna dnevnim promjenama pod utjecajem niza Cimbenika. Pad trZidne cijene
pojedinog financijskog instrumenta u koji je uloZzena imovina Fonda moze dovesti do smanjenja prinosa na
ulaganje. U bilo kojem kratkom vremenskom roku (nekoliko dana ili tiedana) moze se ocekivati da ¢e
vrijednost imovine Fonda znacajnije varirati u skladu s promjenama cijena vrijednosnih papira koji ¢ine
imovinu Fonda.

Povecanje diversifikacije sredstava je za ulagatelje od vaznosti jer smanjuje oscilacije vrijednosti ulaganja,
osobito u kradim vremenskim razdobljima.

Priroda | opseg financijskih instrumenata na datum izvjestaja o financijskom polozaju i politike upravijanja

rizicima koje Fond primjenjuje, opisane su u nastavku.




Tecajni nzik
Fond moze ulagati u financijske instrumente i ulaziti u transakcije denominirane u valutama koje ne
predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, Fond je izloZen riziku promjene te€aja njegove

valute u odnosu na ostale valute na nadin koji moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Fonda.

Ukupna neto izlozenost Fonda prema promjenama tecaja stranih valuta na datum izvjestaja o financijskom

polozaju bila je sljedeca:

20089.
Imovina
Euro 8.139
Kuna 6.243
Poljski zloti 2.036
Srpski dinar 1.705
Madarske forinte 1.101
Rumunijski novi leu 475
Ceska kruna 344
Britanska funta 2
Ameri¢ki dolar 625
20.670
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i zaklju¢nih cijena ponude (101)
Ukupno imovina 20.569
Obveze (iskljucujuéi neto imovinu viasnika udjela Fonda)
Euro
Hrvatska kuna 383
383
Otkupivi udjeli u neto imovini vlasnika udjela Fonda 20.186
Ukupno obveze 20.569

2008.

5.804
3.562
1.060
1.023
670
100

12.219

(81)

12.138

204
154

358

11.780

12.138

Porast teCaja HRK/EUR za 1 postotni bod (deprecijacija kune) utjecao na pad vrijednosti neto imovine

fonda od 0,39% ili 81 tisuéa kuna.




Kamatni rizik
Dio ulaganja Fonda se odnosi na ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice. Zbog toga je Fond izloZen riziku da

financijska kamatonosna imovina i financijske kamatonosne obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne
stope u razli¢ito vrijeme i u razli¢itom iznosu. Fond je izlozen riziku fer vrijednosti kamatnih stopa koji se
odnosi na rizik promjena vazeéih kamatnih stopa na trzistu.

Na datum izvje$taja o financijskom poloZaju, Fond je ulagao i u duznitke vrijednosnice s fiksnom
kamatnom stopom u ukupnom iznosy od 796.454 kuna (2008.: 0) . Kako su sva ova ulaganja klasificirana
kao ulaganja po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, kamatni rizik je umanjen i reflektira se kroz fer
vrijednost. Do datuma izvjestaja o financijskom poloZaju, Fond nije imao potrebe ulaziti u transakcije zasite
portfelja od kamatnog rizika.

Duracija cijelog portfelia duznickih vrijednosnih papira iznosi 4,4 $to znati da ukoliko bi doglo do rasta
kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospijeca), tada bi se vrijednost duZni¢kih
vrijednosnih papira smanjila za 4,4% (2008.: 0). Kako je na 31. prosinac 2009. vrijednosti imovine tog
portfelja iznosila 796,454 kuna (2008.: 0), tada bi smanjenje vrijednosti iznosilo 35 tisuéa kuna (2008.: 0).

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena tr2idnih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjedu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Buduci da se vecina financijskih instrumenata Fonda vodi po fer vrijednosti, a promjene fer vrijednosti se
priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, sve promjene trzisnih uvjeta direktno ée utjecati na Neto dobit/
gubitak od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka.

IzloZenost cjenovnom riziku Drudtvo za upravijanje umanjuje kreiranjem diverzificiranog portfelja

instrumenata na razli¢itim trzistima.

VaR uz inte_rval pouzdanosti od 95% i s vremenskim intervalom od 1 dana iznosi 2,29% (2008.: 2,59%) ili
372 tisuce kuna (2008.: 215 tisuta kuna) $to znadi da uz vjerojatnost od 95% mozemo odekivati da se
vrijednost dioni¢kog portfelja nede smanjiti za vise od 2,29% (2008.: 2,59%) ili 372 tisuéa kuna (2008.: 215
tisuc¢a kuna) u roku od jednoga dana.

VaR analizom obuhvadeno je 87 (2008.: 60) od ukupno 99 vlasni¢ke vrijednosnice (2008.: 64). Tih 12
(2008.: 4) viasniCke vrijednosnice nisu obuhvacdene zbog nedostatka podataka potrebnih za analizu §to
iznosi 9,98% (2008.: 6,6%) ukupnog dioni¢kog dijela portfelja.




Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rizik predstavlja rizik da stranka financijskog instrumenta necée biti u moguénosti, u cijelosti ili
djelomi¢no, podmiriti svoje obveze prema Fondu u trenutku njihova dospijec¢a. Neispunjavanje obveza od
strane stranke ugrozilo bi likvidnost Fonda i smanijilo vrijednost njegove imovine. Kreditna izlozenost Fonda
na datum izvjestaja o financijskom polozaju od financijskih instrumenata koji se drze za trgovanje se
odrazava kroz njihovu pozitivnu fer vrijednost na datum izvje$taja o financijskom poloZaju, kako je
prikazano u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Rizik da druga strana unutar derivativnog ili drugog instrumenta za trgovanje nece ispuniti svoje obveze,
redovno se prati. Pri pracenju kreditnog rizika, posebna je paznja posveéena trgovanju instrumentima sa
pozitivnom fer vrijedno$cu. Kako bi mogao upravijati kreditnim rizikom, Fond posluje sa strankama koje
imaju dobru kreditnu sposobnost.

Na dan 31. prosinca 2009. godine sljedec¢a financijska imovina bila je izloZzena kreditnom riziku: novac i
novéani ekvivalenti i ostala potrazivanja.

Kreditni rizik duZnickih vrijednosnica se vecinom odnosi na tekuée raéune kod banaka.

Rizik koji proizlazi iz transakcija s vrijednosnim papirima odnosi se na transakcije koje trebaju biti
podmirene. Kreditni rizik koji proizlazi iz nenamirenih transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnica smatra se
malim s obzirom na kratko razdoblje namire.

Fer vrijednost financijske imovine najbolje prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku na datum
izvjestaja o financijskom polozaju.

Financijska imovina Fonda izloZena kreditnom riziku koncentrirana je u sliedeéim podrugjima i predstavija
maksimalan racunovodstveni gubitak koji bi bio ostvaren na datum izvjestaja o financijskom polozaju da
stranke u potpunosti nisu u mogucnosti ispuniti svoje ugovorene obveze (iskljuéujudi rizik instrumenata

kroz ulaganja u investicijske fondove):

Financijski instrumenti sa kreditnim rizikom 2009. 2008.
% od ukupne % od ukupne
imovine imovine
Domadi korporativni rizik po industriji
- Bankarstvo 1.508 7,34 2.894 23,84
- Prehrambena industrija 796 3,87 - -
- Potrazivanja po kamatama 5 0,02 - -
Ukupno financijska imovina sa kreditnim 2.309 11,23 2.894 23,84
rizikom
Ostala potrazivanja 340 1,65 - -
Ostala ulaganja 18.021 87,61 9.325 76,83
Uskladenje sluzbeno odobrenih cijena i (101) (0,49) (81) 0,67

zakljuénih cijena ponude

Ukupno imovina 20.569 100 12,138 100




Rizik likvidnosti

Struktura Fonda omoguéava dnevno kreiranje i povlaéenje udjela te je stoga izloZena riziku likvidnosti u
slu€aju potrebe povrata sredstava vlasnicima udjela Fonda u bilo koje vrijeme.

Rizik likvidnosti nastaje tijekom opdeg financiranja aktivnosti Fonda i upravljanja njegovim pozicijama. Ono
ukljuguje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospijeéima i cijenama kao i rizik
nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru.

Financijski instrumenti Fonda ukljuéuju i duZni¢ka ulaganja kojima se ne trguje na organiziranom javnom
trzistu i koja op¢enito mogu biti nelikvidna. Kao rezultat toga, moguée da Fond nece biti u moguénosti brzo
likvidirati neka od svojih ulaganja u ove instrumente u iznosu koji je priblizno jednak njihovoj fer vrijednosti
kako bi zadovoljio svoje zahtjeve likvidnosti ili odgovorio na specifiéne dogadaje poput pogor$anja kreditne
sposobnosti bilo kojeg zasebnog izdavatelja.

Financijski instrumenti obuhvacaju vlasni¢ke vrijednosnice. Takve se vrijednosnice mogu lako prodati, bilo
direktno ili putem ugovora o reotkupu kako bi se zadovoljile potrebe likvidnosti.
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IzvjeStaj Drustva za upravljanje

OTP Invest d.o.o. dru$tvo za upravljanje investicijskim fondovima (“Dru$tvo”) predstavlja godidnje izvjesce
OTP Meridian 20, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (“Fond”) za 2009. godinu.

Osnovna djelatnost

OTP Meridian 20, otvoreni investicijski fond s javnom ponudom je otvoreni investicijski fond dostupan $iroj
javnosti.

Cilj Fonda je vlasnicima udjela ponuditi ostvarivanje visokog prinosa na dulji rok (vie od pet godina),
primjerenu diverzifikaciju uloZenih sredstava u okviru hrvatskog dioni¢kog trzidta; primjerenu likvidnost
uloZenih sredstava i stalnu moguénost unov€avanja udjela; niske tro$kove izvrSenja transakcija i
upravljanja Fondom; unaprijed poznatu vedinsku strukturu ulaganja Fonda.

Rezultati
Rezultati poslovanja Fonda navedeni su u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 4.
U 2009. godini, prinos fonda OTP Meridian 20 iznosi 35,32% (2008.: (36,00%)).

IzloZzenost dioni¢kim trzistima kroz godinu u prosjeku je iznosila 81,54% neto imovine Fonda (2008.:
46,14%) od dionica, dok je ostatak Fonda bio investiran u duzni€ke vrijednosne papire, depozite i novac.
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava drustva OTP Invest d.o.0. drustvo za
upravljanje investicijskim fondovima ("Dru$tvo") duZna je pobrinuti se da za svaku financijsku godinu budu
sastavljeni financijski izvjeStaji OTP Meridian 20 fonda, otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom
("Fond") u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja ("MSFI"), koji pruZaju istinit i fer
pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava DruStva o&ekuje da ée Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranienosti poslovanja
pri sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drutva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacéaju sljedece:

* odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raCunovodstvenih politika;
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

» postupanje u skladu s vaZe¢im rafunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti poslovanja, osim
ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom to€no3¢u prikazuju financijski poloZaj otvorenog investicijskog fonda OTP Meridian
20 fond i duZna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu sa MSFI-evima. Pored toga, Uprava je
odgovorna za &uvanje imovine Fonda te za poduzimanje opravdanih koraka za sprijecavanje i otkrivanje
prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisali u ime Uprave OTP Investa d.o.0. dru$tva za upravijanje in fondovima za OTP Meridian

20 fond, otvoreni investicijski fond s javhom ponudom. ’

-

-

[
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Vlasnicima udjela OTP Meridian 20 fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja OTP Meridian 20 fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom ("Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2009. godine,
izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o nov€anom toku i izvijestaja o promjeni u neto imovini Fonda za
godinu koja je tada zavrSila, te saZetog prikaza zna&ajnih ratunovodstvenih politka i biljezaka uz
financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Sastavljanje te objektivan prikaz financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja potpadaju u djelokrug odgovornosti Uprave OTP Investa d.0.0. drustva za upravljanje
investicijskim fondovima ("Drudtvo"), a to obuhvaéa: ustrojavanje, uspostavljanje i odrzavanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja bez materijalno
znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, odabir i primjenu odgovarajuéih
ratunovodstvenih politika, te davanje racunovodstvenih procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etiCkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno zna&ajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuCuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljuéujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posliedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvje$taja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio miljenje o ucinkovitosti internin kontrola u Drustvu. Revizija takoder
ukiju¢uje i ocjenjivanje primjerenosti radunovodstvenih politika koje su primijenjene te znagajnih procjena
Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje
naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, financijski izvjestaji i gore navedeni financijski pokazatelji prikazuju objektivno, u svim
materijalno znacajnim odrednicama, financijski poloZaj Fonda na dan 31. prosinca 2009. godine, njegove

rezultate poslovanja, novtane tokove i promjene neto imovine sukladno Medunarodnim Standardima
Financijskog lzvjestavanja.
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